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Why are millennials tapping payday loans and pawn
shops?

A woman walks into a pawn shop advertising a sale, in Los Angeles January 26, 2009.
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David, 31, was in a pinch. He was building out a second location for his family's jewelry

store in Queens, New York and running out of cash. He turned to a local pawn shop for

financing to finish the construction, a decision he now regrets.

"It was too hard to get a bank loan," explained David, who is married and college­educated.

He said he was treated fairly by the pawn shop he used, but said that, in retrospect, the

stress of pawning jewelry from his inventory was not worth it.

Millennials like David have become heavy users of alternative financial services, primarily

payday lenders and pawn shops. A joint study from PwC and George Washington

University found that 28 percent of college­educated millennials (ages 23­35) have tapped

short­term financing from pawn shops and payday lenders in the last five years.

Thirty­five percent of these borrowers are credit card users. Thirty­nine percent have bank

accounts. So, in theory, they should have other options to access cash.

There is a stereotype that users of alternative financial services are from the lowest income

strata. But borrowers from pawn shops and payday lenders are often middle­class young

adults, struggling to make their way in the post­college real world without financial help

from the Bank of Mom and Dad, according to Shannon Schuyler, PwC principal and chief

corporate responsibility officer.
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"It may be part of the helicopter­parent trend," Schuyler says. "They have a lifestyle they
are used to, and they don't realize what things cost."

Many borrowers already carry huge debt loads from student loans as well as credit card
balances racked up in college.

LIVING ON THE FINANCIAL EDGE

The study also found that nearly half of the millennials could not come up with $2,000 if an
unexpected need arose in the next month. Nearly 30 percent are overdrawing their
checking accounts. More than half (53 percent) carried a credit card balance in the last 12
months. 

Eric Modell, owner of the pawn shop chain "David" used, said one reason millennials are
turning to pawn shops is that the process does not hurt a borrower's credit record the way
other kinds of loans might.

"They worry about how a lower credit score could impact their job, or their ability to get a
mortgage when they need it," Modell says.

In addition, a pawn transaction takes a matter of minutes, he noted. "It's an easy resource,"
Modell added. By contrast, banks loans can take time, involve lots of paperwork, and can
be expensive to set up.

Nationally, the average pawn shop loan is about $150, according to the National
Pawnbrokers Association. What you can pawn as well as the cost of borrowing varies by
state. In New York, for example, interest rates are capped at 4 percent per month, with
an additional $10 maximum fee. 

Modell said borrowing small amounts of money for a short time, even at higher rates, to
avoid fees like a check bouncing or a late fee on a bill, can often be a better move. 

Doug Boneparth, a certified financial planner and partner at Life and Wealth Planning in
New York City, said he does not like the fact that so many millennials are cash­strapped.

"This, sadly, could be an indication of how difficult it is for millennials to save," Boneparth
said.

Boneparth said he advises millennials to look at other financing options, even if they are
not ideal. For example, ask a family member for help. He also suggested taking out a loan
from a 401(k), if possible.

But families would ask questions. That is why the discretion of a pawn shop and other
alternative financial service providers is so appealing, Modell said. 

As for David, he still owes about $16,000 on his loan from the pawn shop, which is
stressing him out. "The money is just getting flushed down the drain," he said.

(Editing by David Gregorio)

Highlighting the work of journalists in hostile

environments to mark World Press Freedom Day. 

Slideshow » 

KEY RATES
MORTGAGE HOME EQUITY SAVINGS AUTO CREDIT CARDS

See today's average mortgage rates across the country.

Islamic State kills U.S. Navy SEAL in
northern Iraq |  1
Wall Street drops more than 1 percent as
growth fears resurface 2
U.S. tells Pakistan it will have to fund F-
16s itself 3
Johnson & Johnson ordered to pay $55
million in talc-powder trial 4
Trump looking for decisive blow against
Cruz in Indiana showdown |  5

More from Reuters

As Asia's rice crop
shrivels, food
security fears
resurface  | 1 May

U.S. tells Pakistan it
will have to fund F­
16s itself  | 2 May

BUILD YOUR PERFECT CANDIDATE

Download Reuters' White House Run

from the App Store

TRENDING ON REUTERS

                     



 (?)

5 myths about U.S. government debt  J.P.
Morgan Funds

Silver prices play catch up with gold
 News.Markets

If You Own A Home, Forget Your 401k (Do
This)  Bills.com

2 Dudes on Shark Tank just blew everyone’s
mind  The Motley Fool

Banks now offer up to 2% on your savings.
Grow your money.  Banks.org

Sponsored Financial Content

Sponsored Topics

1.

2.

3.

4.

5.

6.

7.

8.

Small Business Loans

Best ETFs to Buy

Safe Investments for Retirees

Highest Paying Annuities

Roth IRA Interest Rates

10 Best Income Funds

Best Income Mutual Funds

Reverse Mortgage Calculator

TYPE TODAY 1 MO

30­Year Fixed 3.63% 3.62%

15­Year Fixed 2.76% 2.75%

10­Year Fixed 2.72% 2.73%

5/1­Year ARM 2.97% 3.06%

30­Year Fixed Refi 3.66% 3.62%

15­Year Fixed Refi 2.79% 2.76%

5/1 ARM Refi 2.96% 3.05%

30­Year Fixed Jumbo 4.05% 3.95%

SOURCE: BANKRATE.COM

SEE MORE KEY RATE DATA

SPONSORED TOPICS

1. Roth IRA Interest Rates

2. 10 Best Income Funds

3. Retirement Planning Calculator

4. Best ETFs to Buy

5. Small Business Loans

6. Reverse Mortgage Calculator

33%
off

Rode VideoMicro …
$89.00 $59.00

40%
off

Wildflower
Hardcover

$28.00 $16.66

U.S. warns of 'other'
options if North
Korea continues
nuclear, missile tests
  | 26 Apr

Finnish NATO
membership would
lead to crisis with
Russia: government
report  | 29 Apr

How France sank
Japan's $40 billion
Australian submarine
dream  | 29 Apr

U.S. F­22s land in
Lithuania in show of
force amid Russia
tensions | 27 Apr

Spooked by Russia,
Lithuania spares no
money for defense
| 29 Apr

China won't allow
chaos or war on
Korean peninsula: Xi
| 28 Apr

China denies reports
of massing troops at
North Korea border
| 22 Apr

Helmet cam footage
shows Islamic State
in battlefield chaos
| 29 Apr

From The Web by TaboolaSponsored Links     

A No­Fee Business Credit Card
Offering Up To 5% Cash Back Is…
NextAdvisor

The Algorithm That Can
Calculate Your Shirt Size in…
Proper Cloth

The Orange Razor That's
Changing An Industry
Harry's

Are you a strategic thinker? Test
your skills with millions of…
Sparta ­ Free Online Game

Investing in Real Estate with as
Little as $5,000
RealtyShares

How Much Do You Know About
Car Engines? Take This Quiz To…
HowStuffWorks

Rates may include points.



Thomson Reuters is the world's largest international multimedia news agency, providing investing news, world news, business news, technology news, headline news, small business

news, news alerts, personal finance, stock market, and mutual funds information available on Reuters.com, video, mobile, and interactive television platforms. Thomson Reuters

journalists are subject to an Editorial Handbook which requires fair presentation and disclosure of relevant interests.

NYSE and AMEX quotes delayed by at least 20 minutes. Nasdaq delayed by at least 15 minutes. For a complete list of exchanges and delays, please click here.


