REVISTA DE
DIREITO COMERCIAL

As empresas no Direito Comercial angolano:
o que ha de novo em 20177

Sofia Vale e Autores Varios'

1. Introducgao

Sofia Vale2

O Direito Comercial de Angola sofreu, nos ultimos trés anos,
significativas alteragdes, em virtude da necessidade que se tem feito
sentir de adaptar as normas juridicas nacionais a abrupta
modificacdo do nosso contexto econdmico e empresarial. Por essa

11. Introdugdo (Sofia Vale); 2. Evolugdo histdrica das empresas no direito angolano
(Nuno Chaves); 3. Fomento do empresariado privado nacional (Milcon Ngunza); 4.
Investimento estrangeiro (Michel Francisco); 5. Titulos de crédito (Celestino
Amaro); 6. Estabelecimento comercial (Maria Angelina); 7.1. Empresas privadas
(Lombongo Wonumbi); 7.2. Empresas com participagdo preponderante do Estado
(Angelo Mario Francisco); 7.3. Empresas com capital publico minoritario (PPP)
(Marina de Almeida); 7.4. Empresas cooperativas (Tomas Mbengui); 7.5.
Agrupamento de empresas (Oswaldo Kapinala); 8. Governo societdrio (Manuel
Mateus Lourengo Antdnio); 9. As empresas no mercado de capitais (Pedro José);
10. A arbitragem societdria no Direito angolano (Oswaldo Kapinala); 11. A faléncia
(Kamia Evaristo); 12. Perspectivas de evolugdao das empresas no direito angolano
(Alberto Zangui).

2 Professora da Faculdade de Direito da Universidade Agostinho Neto, Luanda,
Angola.
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razdo, impde-se a reformulac¢do do trabalho que publiquei em 20143,
no qual dei conta do status quo do Direito Comercial em Angola a
época.

A tarefa de preparar um estudo actualizado sobre o Direito
Comercial angolano, referindo bibliografia que incide
especificamente sobre Direito angolano, e redireccionando o mesmo
para a analise das empresas, enquanto cerne da actividade
empresarial angolana em 2017, foi repartida entre mim e os
estudantes do 42 ano da Licenciatura em Direito, da Faculdade de
Direito da Universidade Agostinho Neto, que, no ano lectivo de 2016,
concluiram a cadeira de Direito Comercial com os melhores
resultados.

Assim, em relag¢do a cada um dos tdpicos deste estudo, indica-se
qual o estudante que o subscreve. Sem prejuizo das contribuicdes
individuais, o estudo que aqui segue é o resultado de um trabalho de
equipa, fruto da reflexdo conjunta de todos nds. E para mim um
enorme orgulho ver o resultado do empenho destes futuros juristas
angolanos, que dao ja mostras da sua dedicacdo a academia e a
investigacao cientifica.

3 SOFIA VALE, “Direito Comercial”, in Direito de Angola, coord. Elisa Rangel Nunes
e Jorge Bacelar Gouveia, Faculdade de Direito da Universidade Agostinho Neto,
Luanda, 2014, p. 147 a 151, também disponivel in Academia.edu, em
http://lwww.academia.edu/12773878/0_Direito_de_Angola_Direito_Comercial_-_2014
(consultado em 24.10.2017).
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2. Evolugao historica das empresas no Direito angolano

Nuno Chaves?*

A evolucgdo histérica das Empresas no Direito angolano confunde-
se, até certo ponto, com a evolugao histérica do Direito Comercial
angolano. Porém, falar de empresas nao é, in toto, falar de Direito
Comercial, na medida em que podem existir empresas sem que
exista um verdadeiro Direito Comercial. Bom exemplo disso s3ao as
empresas publicas criadas nos sistemas econdmicos centralmente
planificados, como foi, em tempos, o caso de Angola. Todavia,
quando pensamos em empresas vemo-las na perspectiva do Direito
Comercial, 0 que sugere a existéncia de empresas privadas. E sob
este prisma que nos propomos analisar a evolugdo das empresas no
Direito angolano.

Assim, tendo em vista o que se disse supra, dividiremos a evolugao
histdrica das empresas no Direito Angolano em duas grandes fases,
a saber, a fase colonial e a fase posterior a independéncia de Angola.

Durante a época colonial (1937-1975) a constituicdo e instalacao
de empresas em territério angolano estava sujeita a prévia
autorizacdo do governo colonials. E em 1937 que surge o primeiro

4 Estudante da Faculdade de Direito da Universidade Agostinho Neto, Luanda,
Angola.
5 NUNO VALERIO e PAULA FONTOURA, “A evolucdo econdmica de Angola durante
o segundo periodo colonial: uma tentativa de sintese”, in Andlise Social, Instituto
de Ciéncias Sociais da Universidade de Lisboa, vol. XXIX, (52), n.2 129, Lisboa, 1994,
p. 1203.
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diploma que regulamentava o investimento privado realizado em
territdrio angolano, a Lei n.2 1956, de 17 de Maio de 1937.

Com o eclodir da luta armada para a libertacdo nacional, que se
deu a 4 de Fevereiro de 1961, o governo colonial viu-se obrigado a
tomar determinadas medidas de cariz econdmico. Dentre estas,
merecem particular realce o Decreto-Lei n.2 44.016, de 8 de
Novembro de 1961, que tinha como objectivo promover a formacao
de uma economia nacional no espaco portugués, e o Decreto-Lei n.2
44.652, de 27 de Outubro de 1962, que estabeleceu o Programa de
Accdo do Governo Colonial para o desenvolvimento dos sectores
mais importantes da economia®.

Um outro facto digno de nota, que ocorreu antes mesmo da
independéncia de Angola, foi a entrada de Portugal na EFTA, em
1959. Este facto impOs a necessidade de Portugal impulsionar o
crescimento e o desenvolvimento da industria colonial,
designadamente em Angola.

Na época posterior a independéncia nacional (1975 - actualidade),
Angola passou por diferentes fases no que toca a abordagem
politico-econdmica relacionada com o papel das empresas na sua
economia’.

6 SOFIA VALE, As Empresas no Direito Angolano — Li¢des de Direito Comercial,
edicdo de autor, Luanda, 2015, p. 457 e ss.

" CARLOS TEIXEIRA, “A intervencdo do Estado na economia em Angola”, in Revista
da Faculdade de Direito da Universidade Agostinho Neto, n.2 12, Luanda, 2012, pp.
25-60.
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Entre 1975 e 1991, Angola optou por uma via de desenvolvimento
econdmico de orienta¢do inequivocamente socialista®. O sistema
econémico de Angola é, neste periodo, um sistema econdmico
centralmente planificado, ndo obstante as alteracdes que o texto
constitucional foi sofrendo a caminho de um sistema de economia
mista e, posteriormente, de economia de mercado. Este é o tempo
em que pontificam as empresas controladas pelo Estado, quer sejam
empresas publicas (EP) ou unidades econdmicas estatais (UEE). Ha
pouca margem para a iniciativa privada, havendo lugar a
nacionalizagdes e a confiscos.

A situacdo econdmica dificil que se viveu na primeira década que
se seguiu a independéncia de Angola foi demonstrando que o
sistema socialista ndo se revelava adequado ao desenvolvimento
econémico e financeiro que Angola desejava, e de que tanto
precisava. Por isso, progressivamente, foram sendo publicados
diplomas que procuravam proporcionar uma progressiva abertura da
economia angolana a actividade empresarial privada.

Foi neste contexto que, em 1988, se aprovou um conjunto de
diplomas que ficou conhecido como o pacote legislativo SEF -
Saneamento Econdmico e Financeiro. O SEF marcou a transicao do
sistema econdmico de orientacdo socialista para o sistema de
economia de mercado. No ambito do SEF entraram em vigor, entre
outros, os seguintes diplomas legais: a Lei n.2 8/88, de 25 de Junho
Lei sobre os Titulos de Tesouro®, a Lei n.2 9/88, de 2 de Julho, Lei

8 HELENA FERREIRA, “Direito Econdmico”, in Direito de Angola, coord. Elisa Rangel
Nunes e Jorge Bacelar Gouveia, Faculdade de Direito da Universidade Agostinho
Neto, Luanda, 2014, p. 233.

9 Publicada no Diario da Republica, | Série, n.2 26.
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Cambial™®, a Lei n.2 10/88, de 2 de Julho, Lei das Actividades
Econdmicas'!, a Lei n.2 11/88, de 17 de Julho, Lei das Empresas
Estatais'?, a Lei n.2 12/88, de 9 de Julho, Lei da Planificacdo', e a Lei
n.2 13/88, de 16 de Julho, Lei dos Investimentos Estrangeiros’4. Um
facto digno de nota é o de que estas leis se apresentavam como
manifestamente contrdrias aos principios de orientacdo econdmica
plasmados no texto constitucional, que ainda consagrava o sistema
econémico de base socialista. Mas a necessidade de se recuperar a
economia angolana falou mais alto. De tal sorte que o pacote
legislativo SEF vigorou, mesmo ao arrepio das normas constitucionais
vigentes'®, S6 com a Lei Constitucional de 1992 ficaram os diplomas
legais que foram sendo publicados a partir de 1988 conformes com
as normas constitucionais.

nova era no desenvolvimento de Angola'. E nesta perspectiva, o
investimento privado emergiu como a chave para o tao almejado

10 publicada no Diario da Republica, | Série, n.2 27.

1" Publicada no Diario da Republica, | Série, n.2 27.

12 publicada no Diario da Republica, | Série, n.2 28.

13 Publicada no Diario da Republica, | Série, n.2 28.

14 Publicada no Diario da Republica, | Série, n.2 29.

5 FERREIRA, Helena Prata Garrido, LicSes de Direito Econédmico, 22 edi¢do, Luanda:
Casa da Ideias Editora, 2010, p. 45. No mesmo sentido LEONILDO MANUEL, O
Dever de Informac¢do e a Responsabilidade do Emitente pelo Conteudo do
Prospecto - Aproximagbes a luz do Direito Angolano. Dissertagdo de Mestrado,
(2016), Faculdade de Direito da Universidade Agostinho Neto, policopiado, p. 8.

16 HELENA FERREIRA, “Direito Econdmico”, op. cit., p. 239, e MARIA LUISA
ABRANTES, A privatizagdo do sector empresarial do Estado em Angola, edi¢ao do
XXXII Aniversario da Faculdade de Direito da Universidade Agostinho Neto, Luanda,
2011.
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desenvolvimento econdémico. Aprovou-se a Lei n.2 11/03, de 13 de
Maio, Lei de Bases do Investimento Privado'’, que, quando
comparada com as leis anteriores sobre esta matéria, se mostra,
claramente, mais liberal, tendo em vista atrair e captar o
investimento privado estrangeiro para o pais.

Com a publicagdo da Constituicdo de 20108, e tendo em atencdo
o crescimento exponencial da economia angolana, em 2011
aprovou-se um novo diploma sobre o investimento privado, a Lei n.2
20/11, de 20 de Maio'. Este diploma veio consagrar que apenas
eram autorizados investimentos estrangeiros com o valor minimo de
1.000.000 de USD, ou o equivalente em kwanzas aquele montante.

O ano de 2013 foi seguramente um ano em que as empresas em
Angola sentiram uma grande pujanga, o que se deveu muito as
politicas saidas das elei¢des gerais de 2012, que respondiam pelo
slogan “crescer mais e distribuir melhor”. O ano de 2013 foi ainda
particularmente importante para a construcao do quadro regulatério
gue permitiu a criacdo do mercado de valores mobilidrios em Angola,
pois nele registou-se a publicacdao do Decreto Legislativo Presidencial
n.2 4/13, de 9 de Outubro, que consagrou o Regime Juridico do
Mercado Regulamentado de Divida Publica Titulada; Decreto

7 Publicada no Diario da Republica, | Série, n.2 37.

18 HELENA FERREIRA, “Direito Econédmico”, op. cit., p. 241, RAUL ARAUJO E ELISA
RANGEL NUNES, Constituicdo da Republica de Angola Anotada, Tomo |, edicdo de
autor, Luanda, 2014, p. 300 e ss, CARLOS FEIJO, “A Constituicdo Econdmica da
Republica de Angola”, in Constituigdo da Republica de Angola: Enquadramento
Dogmdtico — A Nossa Visdo, Almedina, Coimbra, 2015, pp. 89 — 148 e LEONILDO
MANUEL, Mecanismos de Protec¢do do Investidor no Mercado de Valores
Mobilidrios, Casa das Ideias, Luanda, 2017, pp. 76 a 77.

19 Publicada no Diario da Republica, | Série, n.2 94,
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Legislativo Presidencial n.25/13, 9 de Outubro que aprovou o Regime
Juridico das Sociedades Corretora e Distribuidoras; Decreto
Legislativo Presidencial n.2 6/13, de 10 de Outubro que aprovou o
Regime Juridico das Sociedades Gestoras de Mercados
Regulamentados e de Servigos Financeiros sobre Valores Mobiliarios,
e o Decreto Legislativo Presidencial n.2 7/13, de 11 de Outubro, que
consagrou o Regime Juridico dos Organismos de Investimento
Colectivo?.

Todavia, a economia angolana, desde finais de 2014, enfrenta
uma crise econdmica que abalou, significativamente, o investimento
privado e, em especial, o investimento estrangeiro. Neste diapasao,
foi necessario adoptar medidas legislativas para debelar os efeitos da
crise, cuja apresentacdao global consta das Linhas Mestras da
Estratégia para a Saida da Crise?!. Assim, procurou-se facilitar e
simplificar o processo de constituicdo das sociedades comerciais,
tendo sido aprovada a Lei n.2 11/15, de 17 de Junho, Lei da
Simplificacdo do Processo de Constituicdo de Sociedades
Comerciais?2. Concomitantemente, teve-se em vista atrair o
investimento privado, mediante a publicagdo das Linhas Mestras da
Nova Politica de Investimento Privado?? e da Lei n.2 14/15, de 11 de

20 LEONILDO MANUEL, O Dever de Informacgéo..., op. cit. pp. 11 a 12.

21 As Linhas Mestras da Estratégia para a Saida da Crise Derivada da Queda do Preco
do Petréleo no Mercado Internacional foram aprovadas pelo Decreto Presidencial
n.2 40/16, de 24 de Fevereiro, publicado no Diario da Republica, | Série, n.2 28.

22 Lein.2 11/15, de 17 de Junho, publicada no Diério da Republica, | Série, n.2 89.
2 As Linhas Mestras da Politica Nacional para o Investimento Privado foram
aprovadas pelo Decreto Presidencial n.2 181/15, de 30 de Setembro, publicado no
Didrio da Republica, | Série, n.2 134,
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Agosto — Lei do Investimento Privado?4, que vem eliminar a exigéncia
de um valor minimo para o investimento estrangeiro, passando a ser
aplicada a investimentos estrangeiros de qualquer montante.

3. Fomento do empresariado privado nacional

Milcon Ngunza?

No ordenamento juridico angolano, a matéria do fomento do
empresariado privado encontra o nucleo da sua regulacdo na Lei n.2
14/03, de 18 de Julho, a Lei do Fomento do Empresariado Privado
Nacional?, Publicada em 2003, numa fase consolidacdo do actual
modelo econdmico, trata-se de um diploma que vai, ainda hoje, ao
encontro do novo paradigma juridico-constitucional tragado na
Constituicao da Republica de Angola aprovada em 2010.

A Lei do Fomento do Empresariado Privado Nacional é marcada,
de forma saliente, pelo objectivo de criar oportunidades
preferenciais para as empresas angolanas, fomentando,
designadamente, o estabelecimento de parcerias com empresas
estrangeiras com interesse em desenvolver a sua actividade em
Angola. Desta forma, pretende-se, nos termos desta lei, contribuir

2 Publicada no Diario Da Republica, | Série, de 11 de Agosto de 2015. O
Regulamento do Procedimento para a Realiza¢do do Investimento Privado, que
regulamenta a Lei n.2 14/15, foi aprovado pelo Decreto Presidencial n.2 182/15, de
30 de Setembro, publicado no Didrio da Republica, | Série, n.2 134

2 Estudante da Faculdade de Direito da Universidade Agostinho Neto, Luanda,
Angola.

26 publicada no Diério da Republica, | Série, n.2 56, de 18 de Julho.
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para a consolidacdo e fortalecimento da participacdo dos cidaddos
angolanos na titularidade e gestdo das riquezas nacionais?’.

A Lei do Fomento do Empresariado Privado Nacional indica que as
formas de fomento se consubstanciam na concessdao de: (i)
beneficios fiscais; (ii) apoios financeiros; (iii) apoios técnicos; (iv)
direitos, privilégios e garantias patrimoniais especiais; e (v) apoio na
criacdo de centros de formacdo profissional liderados por uma
associacdo econdémica ou profissionais, bem como a participacao
destas em feiras nacionais e internacionais.

Assim sendo, a concessao de incentivos e demais apoios
relativamente a projectos de média e grande dimensdo depende da
verificacdo de dois critérios: o da idoneidade técnica e o da
capacidade de gestdao das pessoas envolvidas no projecto. Estes
critérios sdao apurados casuisticamente, em funcao da experiéncia
das pessoas visadas, entre outros elementos acrescidos que
sustentem a credibilidade dos proponentes.

Para efeitos do referido diploma, sdo consideradas empresas
angolanas?® toda a empresa em nome individual ou sob forma
societaria, legal e regularmente constituida, com sede em territério

27 SOFIA VALE, “Empreendedorismo e Corporate Governance em Angola”, in
Empreendedorismo e Corporate Governance, colec¢ao Governance Lab, Almedina,
Coimbra, no prelo.

2 Em bom rigor, todas as empresas constituidas em Angola ao abrigo da Lei das
Sociedades Comerciais sdo empresas angolanas. As empresas visadas pela Lei do
Fomento do Empresariado Privado Nacional seriam antes “empresas
verdadeiramente angolanas”, como refere SOFIA VALE, “Empreendedorismo...”,
op. cit, no prelo.
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nacional, cujo capital social é detido em mais de 50% por cidad3dos
ou empresas angolanas.

De acordo com a Lei do Fomento do Empresariado Privado
Angolano, o Estado, os institutos publicos, as empresas publicas e as
entidades privadas que actuem como parceiros do Estado devem
promover a contratacdo preferencial, em igualdade de
circunstancias, de empresas angolanas em detrimento de empresas
estrangeiras. Esta regra veio, mais tarde, a ser melhor concretizada
noutros diplomas legislativos.

Note-se, porém, que, ao abrigo de projectos submetidos a Lei dos
Contratos Publicos?® e ao Regime da Contratacdo de Servicos e Bens
a Industria Petrolifera®?, as empresas angolanas tém preferéncia na
contratagao.

Enquanto instrumento de fomento do empresariado privado
nacional, a Lei das Micro, Pequenas e Médias Empresas, Lei n.2
30/11, de 13 de Setembro3!, determina que o Estado e demais entes

2 A Lein.2 9/16, de 16 de Junho, publicada no Diario da Republica, | Série, n.2 98,
prevé no seu artigo 52.2, n.2 1, que “as pegas do procedimento podem conter
regras destinadas a promover a contratagcdo preferencial de pessoas singulares ou
coletivas nacionais e a priorizar a produgdo nacional”, remetendo para o critério de
empresarios “verdadeiramente angolanos” previsto na Lei do Fomento do
Empresariado Privado Nacional (n.2 4 do artigo 52.2 da Lei dos Contratos Publicos).
30 Despacho n.2 127/03, que aprova o Quadro Geral Regimental da Contrataco de
Servicos e Bens de Empresas Nacionais por Empresas do Sector Petrolifero,
publicado no Diario da Republica, | Série, n2 93, de 25 de Novembro.

31 Publicada no Diario da Republica, | Série, n.2 176, de 13 de Setembro de 2011,
que foi alterada pela Lei n.2 10/17, de 30 de Junho, publicada no Diério da
Republica, | Série, n.2 107, que veio alargar a classificacdo de micro, pequenas e

www.revistadedireitocomercial.com
2017-11-08

543



REVISTA DE
DIREITO COMERCIAL

publicos devem, por um lado, criar linhas de crédito bonificadas,
politicas de leasing ou quaisquer outros mecanismos financeiros3?
que facilitem a afirmacdo das empresas com capital angolano igual
ou superior a 75%. Por outro lado, o Estado e os demais entes
publicos devem destinar pelo menos 25% do seu orcamento para a
aquisicdo de bens e servicos as micro, pequenas e médias
empresas.

Verifica-se, no entanto, que o ordenamento juridico angolano estd
munido de varios diplomas que impdem que o desenvolvimento de
certas actividades econdmicas, tais como as pescas®, actividade
seguradora3®, empresas de seguranca privada%®, aviacdo civil
interna¥, por exemplo, sé pode ser feito por empresas cujo capital
seja detido, em determinada percentagem, por cidadaos angolanos.

médias empresas as sociedades anénimas, mas exclusivamente quando emitam
acgdes nominativas.

32 Sobre as alterativas de financiamento, veja-se DJAMILA PINTO DE ANDRADE, “O
capital de risco como alternativa de financiamento para as empresas angolanas”,
in Revista de Estudos Avangados, Ano 1, n.2 2, edicdo da Faculdade de Direito da
Universidade Agostinho Neto, pp. 85-120.

33 SOFIA VALE, “A constituicdo de micro, pequenas e médias empresas”, in Social

Science Research Network, 2013, disponivel em
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2622476 (consultado em
24.10.2017).

3 Lei n.2 6-A/04 (Lei dos Recursos Bioldgicos Aquaticos), de 8 de Outubro,
publicada no Diario da Republica, | Série, Suplemento, n.2 81, com a redagdo que
Ihe foi dada pela Lei n.2 16/05 (Alteragdo da Lei dos Recursos Bioldgicos Aquaticos),
de 27 de Dezembro, publicada no Diario da Republica, | Série, n.2 154.

% Lei n.2 1/00, de 3 de Fevereiro, publicada no Diario da Republica, | Série, n.2 5.
3 Lein.2 10/14, de 30 de Junho, publicada no Diario da Republica, | Série, n.2 140.
37 Como refere SOFIA VALE, “Empreendedorismo...”, op. cit.,, no prelo, o
Regulamento do Transporte Aéreo Doméstico foi aprovado pelo Decreto n.2 5/05,
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No mesmo sentido, no tocante ao investimento estrangeiro, cujo
regime juridico esta agora contido no artigo 9.2 da Lei n.2 14/15, de
11 de Agosto, Lei do Investimento Privado®, o legislador angolano
instituiu as chamadas parcerias obrigatérias, impondo que
sociedades (maioritariamente detidas por cidaddos angolanos) ou
cidaddos angolanos detenham, pelo menos, 35% do capital social e
participem efectivamente na gestdo das empresas objecto de
investimento estrangeiro que actuem nos sectores de electricidade e
aguas, hotelaria e turismo, transportes e logistica, construgao civil,
telecomunicacgao e tecnologias de informag¢ao e comunicac¢ao social.
Ainda nos termos deste diploma, estas imposi¢cdes devem estar
reflectidas tanto no contrato de sociedade como nos acordos
parassociais.

4. Investimento estrangeiro

Michel Francisco3®

O investimento estrangeiro consiste na introducdo no territério
nacional de capitais, equipamentos tecnoldgicos e know-how, bem

de 31 de Janeiro, publicado no Diario da Republica, | Série, n.2 13, e regulamenta a
Lei n.2 1/08 (Lei da Aviagdo Civil), de 16 de Janeiro, com a redacdo que |he foi dada
pela Lei n.2 4/15 (Lei de alteracdo da Lei da Aviacdo Civil), ainda que a preceda do
ponto de vista temporal (uma vez que, nos termos do artigo 47.2 da Lei da Aviagdo
Civil, os requisitos para o exercicio da atividade de transporte aéreo regular devem
ser estabelecidos por Decreto Executivo).

38 Publicada no Diario da Republica, | Série, n.2 115.

3 Estudante da Faculdade de Direito da Universidade Agostinho Neto, Luanda,
Angola.

www.revistadedireitocomercial.com
2017-11-08

543



REVISTA DE
DIREITO COMERCIAL

como a utilizacdo de fundos passiveis de serem transferidos para o
exterior (reinvestimento externo)#. A Lei do Investimento Privado?!
actualmente em vigor trouxe novas regras aplicaveis aos projectos de
investimento estrangeiro*?, designadamente, do ponto de vista do
regime procedimental conducente a aprovacdo de um projecto de
investimento*3.

No que respeita ao regime procedimental conducente a
aprovacdo de um projecto de investimento estrangeiro, refira-se que,
a semelhanca da anterior lei, este diploma estabelece um regime
procedimental Unico, o designado regime contratual4.

40 Para uma panoramica das leis de investimento angolanas, veja-se SOFIA VALE e
ARNOLD FERREIRA, “O regime juridico do investimento privado em Angola de 1975
aos nossos dias”, in Revista de Direito das Sociedades, ano VIII, n.2 4, Alimedina,
Coimbra, 2016, pp. 853-891. Veja-se ainda MARIA LUISA ABRANTES, Breve Reflexdo
sobre o Investimento Estrangeiro e o Caso de Angola, edicdao de Autor, Luanda,
2016, com indicagdo do numero de projectos de investimento que foram sendo
aprovados ao longo dos anos.

41 Lein.2 14/15, de 11 de Agosto, Publicada no Diario da Republica, | Série, n.2 115.
42 Para uma reflexdo sobre o enquadramento constitucional do investimento
privado em Angola, veja-se CARLOS TEIXEIRA, “Constituicdo econdmica de Angola
e as oportunidades de negdcios e investimento”, in Revista da Faculdade de Direito
da Universidade Agostinho Neto, n.2 10, Luanda, 2011, pp. 29-45.

43 SOFIA VALE, “Modificacbes mais relevantes introduzidas pela nova lei do
investimento  privado”, Luanda, 2015, p. 1 a 5, disponivel em
https://fduan.academia.edu/SofiaVale (consultado em 30.10.2017).

4 Sobre a resolugdo de conflitos oriundos de contratos de investimento privado,
celebrados entre o investidor e o Estado angolano, veja-se SOFIA VALE, “O contrato
de investimento privado que prevé que a sede da arbitragem é Angola comporta
vantagens para o investidor privado?”, in Academia.edu, disponivel em
https://fduan.academia.edu/SofiaVale (consultado em 30.10.2017), LINO DIAMVUTU,
“Resolucdo arbitral de litigios resultantes de contratos de investimento
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Nos termos deste regime, deve ser conduzida uma negociacao
entre o candidato a investidor e as autoridades competentes do
Executivo, através da qual serd negociado e assinado um contrato de
investimento. Do contrato de investimento, a celebrar entre o Estado
angolano e o investidor, constam os termos especificos de cada
projecto de investimento, eventuais incentivos e facilidades (fiscais e
aduaneiras), que sdo determinados tendo em consideracdo o mérito,
a importancia e a conveniéncia do projecto em questao.

Para a aprovagdao de um projecto de investimento, o candidato a
investidor deve, em primeiro lugar, apresentar uma proposta
detalhada - na qual explica o seu projecto — a Unidade Técnica de
Apoio ao Investimento Privado (UTAIP) do departamento ministerial
responsavel pela drea de actividade dominante do investimento,
quando este for de valor até USD 10.000.000,00 (dez milhGes de
ddlares americanos). Se, pelo contrario, o investimento for de valor
superior a USD 10.000.000,00 (dez milhdes de délares americanos),
deve o respectivo projecto ser submetido a Unidade Técnica de
Investimento Privado (UTIP), que apoia o Titular do Poder Executivo.
A proposta deve estar acompanhada de toda a documentacao
exigida por lei. O candidato a investidor devera indicar o modo como
pretende desenvolver a sua actividade econdmica em Angola,

celebrados em Angola entre o Estado e investidores externos”, in Estudos de Direito
Comercial Internacional, Caxinde — Editora e Livraria Edi¢Bes/Tipografia
Lousanense, 2008, pp. 17 — 55, e ainda LINO DIAMVUTU, “A protec¢do do
investimento estrangeiro em Angola através da arbitragem”, Conferéncia proferida
no | Encontro de Arbitragem de Coimbra, na Faculdade de Direito da Universidade
de Coimbra, 2011, disponivel em
http://www.fd.ulisboa.pt/LinkClick.aspx?fileticket=sZI15a6yNAol %3D &tabid=331
(consultado em 30.10.2017).
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designadamente, se pretende constituir uma nova sociedade
comercial, adquirir participacdes sociais numa sociedade ja existente
ou celebrar um contrato comercial (por exemplo, de consércio ou de
conta em participacdo) com entidades que ja operam em territorio
angolano.

Recebida a proposta de investimento estrangeiro, a tramitacdo do
processo sera a seguinte:

= (Caso se revele incompleta ou deficiente, o 6érgao com
competéncia em razdio do valor pode pedir o
aperfeicoamento da proposta (no prazo de quinze dias),
rejeitar a proposta (indicando as razdes da rejeicao) ou
aceitar a proposta, passando-se a fase de apreciacdo da
mesma.

= Dentro de um prazo nao superior a dez dias, o departamento
ministerial responsavel pelo sector de actividade dominante
ou a Unidade Técnica de Investimento Privado devera
notificar o investidor sobre a data da formalizacdo do
contrato.

= Terminado este prazo, segue-se a fase de aprovagdo do
projecto de investimento;

= A aprovacado dos projectos cabe ao titular do departamento
ministerial responsavel pelo sector de actividade dominante,
no caso de projectos de investimento de valor igual ou
inferior a USD 10.000.000,00, ou ao Titular do Poder
Executivo, no caso de investimento cujo valor seja superior a
USD 10.000.000,00.
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» Uma vez aprovado o projecto, ele deve ser devolvido ao
departamento ministerial responsdvel pelo sector de
actividade dominante ou a Unidade Técnica de Investimento
Privado para a assinatura do contrato, registo da operacdo de
investimento e emissao do Certificado de Registo de Investimento
Privado (CRIP), tudo no prazo de quinze dias.

= Na&o sendo o projecto aprovado, esta decisdao deve ser
formalmente comunicada pelo departamento ministerial
responsavel pelo sector de actividade dominante ou pela
Unidade Técnica de Investimento Privado ao candidato a
investidor, com indicacdo precisa dos motivos que
sustentaram a rejeic¢ao.

= Apds a emissdao do certificado de registo de investimento
privado, o departamento ministerial responsavel pelo sector
de actividade dominante ou a Unidade Técnica de
Investimento Privado remetem ao Banco Nacional de Angola
copia do mesmo e de todos os demais elementos
pertinentes, para que este licencie as respectivas operacoes
de importacdo de capitais.

= O investidor deverd, entdo, importar os capitais acordados,
através de um banco comercial angolano a sua escolha, e, se
0 projecto assim previr, também os respectivos
equipamentos.

= Seguidamente, o investidor esta em condicOes de constituir
uma sociedade comercial, adquirir participacbes em
sociedades ja constituidas ou celebrar o contrato que
justificou a sua operacdo de investimento.
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Refira-se ainda que a execucdo do projecto de investimento deve
ter inicio dentro do prazo fixado no certificado de registo do
investimento privado e no contrato de investimento, sé podendo tal
prazo ser alterado a pedido do investidor e com a anuéncia da
entidade que procedeu a sua aprovacao.

Relativamente a concessao de incentivos e de facilidades aos
projectos de investimento estrangeiro, refira-se que a Lei do
Investimento Privado determina que a concessdao de incentivos e
facilidades tem cardcter excepcional, na medida em que ndo é
automatica (é, ao invés, determinada tendo em conta as
particularidades de cada projecto) nem definitiva (sendo
necessariamente limitada no tempo).

O regime a aplicar a cada projecto de investimento é negociado
casuisticamente com o departamento ministerial responsavel pelo
sector de actividade dominante ou com a Unidade Técnica de
Investimento Privado, consoante o valor do investimento, tendo
como ponto de partida a proposta do candidato a investidor. O
resultado dessa negociacdo deve constar, necessariamente, do
contrato de investimento a celebrar entre o investidor e o Estado
angolano.

Para beneficiar dos incentivos fiscais, o investidor devera ter a sua
contabilidade devidamente organizada e certificada por um auditor
externo®.

45 0 Decreto n.2 38/00, de 6 de Outubro, publicado no Diério da Republica, | Série,
n.2 40, viu variadas disposi¢cdes suas revogadas com a entrada em vigor da Lei das
Sociedades Comerciais. Sem prejuizo, o seu artigo 1.2, que impde a realizacdo
obrigatéria de auditoria externa anual as empresas publicas ou mistas (al. a)),
sociedades andnimas (al. b)), sociedades por quotas que tenham conselho fiscal
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Os incentivos sdo concedidos tendo em conta os seguintes
critérios: (i) montante investido; (ii) criacdo de postos de emprego
para trabalhadores angolanos; (iii) regido onde o projecto sera
desenvolvido; (iv) sector da economia onde se enquadra; (vi)
producdo que se destina a ser exportada; (vii) participacdo de
cidad3dos angolanos no projecto; e (viii) valor acrescentado para o
pais.

Na ponderacdo sobre a proporc¢do e graduacdo dos incentivos e
facilidades fiscais e aduaneiras a conceder e, especial, na fixagcao do
periodo de durac¢do dos incentivos, é analisado o impacto econédmico
e social do investimento, tendo em considera¢do: (i) o valor do
investimento; (ii) o numero de postos de trabalho criados e a
formacdo concedida aos trabalhadores nacionais; (iii) o volume dos
bens e servicos a produzir e o impacto sdécio-econdmico do
investimento; (iv) o seu papel na diminuicdo das assimetrias
regionais; (v) o balanco cambial liquido; (vi) a inser¢do do projecto
em causa na estratégia de desenvolvimento econédmico do pais; (vii)

(al. c)), sociedades por quotas, independentemente de ndo terem conselho fiscal,
cujo somatério do ativo bruto e dos proveitos totais tenha atingido um
determinado limiar (o previsto na al. d), que, nos termos do n.2 2 deste artigo 1.2,
deve ser anualmente atualizado), sociedades constituidas no ambito de projetos
de investimento estrangeiro (al. e)), sociedades que operem em territério nacional
ao abrigo de regimes tributarios ou cambiais especiais (al. f)), sociedades que
estejam sujeitas a elabora¢do de demonstragdes financeiras nos termos definidos
nos planos de contabilidade sectoriais especificos (al. g)), mantém-se em vigor. O
artigo 5.2, n.2 1, al. a) do Estatuto dos Grandes Contribuintes (aprovado pelo
Decreto Presidencial n.2 147/13, de 1 de Outubro, publicado no Diario da
Republica, | Série, n.2 188), impde ainda a realizacdo de auditoria externa anual as
empresas que a Administracdo Geral Tributédria classifique como Grandes
Contribuintes, nos termos do referido diploma.
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a percep¢do de mais-valias directas e indirectas; (viii) o periodo
estimado para o retomo do capital; e (ix) o compromisso firme de
reinvestimento dos lucros gerados pelo projecto.

Relativamente a incentivos e facilidades fiscais, considerando as
zonas de desenvolvimento definidas pela lei, é possivel obter isencao
ou reducdo de impostos industrial, de imposto de aplicacdo de
capitais e de imposto de SISA.

Em casos excepcionais, poderd haver uma concessao
extraordindria de incentivos e beneficios fiscais (para além do quadro
de incentivos expressamente previstos na lei), o que sucede quando:
(i) o investimento seja superior a USD 50.000.000,00 ou; (ii) quando
o investimento seja declarado como altamente relevante para o
desenvolvimento estratégico da economia nacional, considerando a
importancia do sector de actividade em causa, o local, o valor do
investimento e a redugdo das assimetrias regionais, de acordo com
os critérios definidos na lei.

Por ultimo, importa realgar que nas operagdes de investimento
externo é permitido o repatriamento proporcional dos dividendos ou
lucros gerados no dmbito do projecto?®. Na verdade, o investidor
estrangeiro tem direito de expatriar (i) os dividendos ou lucros
distribuiveis, (ii) o produto da liquidacdo dos seus investimentos,
incluindo as mais-valias, depois de pagos os impostos devidos; (iii) o
produto de indemnizagdes, (iv) royalties ou outros rendimentos de

46 Para uma panoramica dos riscos com que o investidor estrangeiro se defronta,
veja-se MARIA LUISA ABRANTES, “Reflexdo sobre o ambiente e riscos para o
investimento estrangeiro em Angola”, in Estudos juridicos e econémicos em
homenagem a Professora Maria do Carmo Medina (coord. Elisa Rangel Nunes),
Faculdade de Direito da Universidade Agostinho Neto, Luanda, 2014, pp. 787 —798.
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remuneracao de investimentos indirectos, associados a cedéncia de
tecnologia.

O direito de expatriar os dividendos sé pode ser exercido quando
se verifiquem as seguintes condicdes: (i) depois de implementado o
projecto, e mediante prova da sua execucdo; (ii) mediante
apresentacdo de comprovado o pagamento de impostos devidos em
Angola; (iii) desde que o investidor tenha a sua contabilidade
devidamente organizada e certificada por um auditor externo?’.

O repatriamento de dividendos e lucros deve ser sempre
proporcional e graduado, nomeadamente em fungao do valor
investido, do periodo de concessado e da amplitude dos incentivos e
beneficios fiscais e aduaneiros concedidos, do prazo do
investimento, dos lucros efectivamente realizados, do impacto sécio-
econémico do investimento e da sua influéncia na diminui¢do das
assimetrias regionais, bem como do impacto do repatriamento dos
lucros e dividendos na balang¢a de pagamentos angolana.

Vale a pena referir que a Lei de Investimento Privado tem sido
objecto de criticas variadas, no sentido de que n3ao tem conseguido
promover eficazmente o investimento estrangeiro em Angola“s. Por

47 0 artigo 3.9, n.2 1, al. b), do Aviso n.2 13/14, de 24 de Dezembro, publicado no
Didrio da Republica, | Série, n.2 133, estabelece os procedimentos que devem ser
cumpridos nas transferéncias para o exterior do pais de quaisquer lucros ou
dividendos a que os investidores externos tenham direito, e exige expressamente
a realizagdo de uma auditoria externa como condi¢do prévia a expatriagao.

48 Ainda que versando sobre as duas leis de investimento privado que precederam
a que se encontra actualmente em vigor, mas atenta a importancia de se avaliar a
eficacia das medidas legislativas e as consequéncias efectivas para o investimento
estrangeiro real, veja-se o estudo realizado por DEALDINO BALOMBO, “Em que
medida é que o modelo de investimento privado estabelecido pela lei actual é mais
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essa razdo, estdo actualmente em discussdo propostas para a sua
revisao.

5. Titulos de crédito

Celestino Amaro*®

O termo crédito vem de credere que da a ideia de confianca, a
mesma que o devedor merece do credor na troca de um bem
presente por outro futuro®. Em sentido amplo, titulo de crédito tem
muitas vezes sido definido como o documento escrito donde
constam direitos de créditos constituidos. E, em sentido estrito,
como o instrumento que se destina a facilitar a circulagdo do crédito.
Assim contribui grandemente para o desenvolvimento do crédito que
é essencial para os comerciantes, por colocar a sua disposicao modos
de transferéncia de direitos préprios para as exigéncias do comércio.
Os titulos de crédito constituem titulos executivos, por forca do
artigo 46.2. al. c), do Cédigo de Processo Civil5'.

eficiente do que o da anterior Lei 11/03, de 13 de Maio?”, in Revista de Estudos
Avanc¢ados — Direito das Empresas, Elisa rangel Nunes (Coord.), Ano 1, Faculdade
de Direito da Universidade Agostinho Neto, Luanda, 2013, pp. 55-84.

49 Estudante da Faculdade de Direito da Universidade Agostinho Neto, Luanda,
Angola.

5% MARIO NELSON MAXIMINO, Licdes de Moeda, Crédito e Banca, policopiado,
Luanda, 2015.

51 SOFIA VALE, As Empresas..., op. cit., pp. 303 e ss.
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Os titulos de crédito, quanto a natureza do seu emitente, podem
ser privados (se emitidos por sociedades comerciais) ou publicos (se
emitidos pelo Tesouro ou pelo Banco Nacional de Angola).

Ja quanto a forma de circulacdo, os titulos de crédito classificam-
se como nominativos, a ordem ou ao portador. Quanto aos titulos
nominativos, indica-se a identidade do seu titular, havendo lugar a
inscricdo no livro de registo, pelo que a sua circulacdo se faz através
do endosso e da entrega real do préprio titulo. Esses sdo os mais
seguros devido as formalidades exigidas por lei para a sua
transmissdo. No que respeita aos titulos a ordem, eles sdao
transmissiveis por endosso, por ordem de pagamento dada pelo
beneficiario e constante do verso do titulo, ou ainda “pela declaragdo
de transferéncia feita nas costas do titulo pelo endossante que pode
transmitir desta forma o direito representado no titulo para um
beneficiario individualizado ou nos casos de endosso ao portador ou
de endosso em branco para um beneficidrio indeterminado” (artigo
11 a 14 LURL. L e artigo 142 a 16 LURCH.). Ja os titulos ao portador
nado identificam o seu titular e circulam mediante simples entrega,
sem qualquer outra formalidade, o que aumenta o risco de
apropriacao ilegitima.

A letra de cambio consiste num documento escrito e assinado que
incorpora um direito de crédito pecuniario, circulando por meio de
endosso, enquanto a livranga consiste numa promessa de
pagamento emitida por um subscritor a favor de um dado
beneficiario. Ambas sdo de elevada utilizacdo no dia-a-dia das
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empresas, sendo reguladas entre nds pela Lei Uniforme Relativa as
Letras e Livrangas (LURLL)%2

Os cheques sao titulos geralmente emitidos a ordem, sacados por
um banco, pagos imediatamente, e pressupondo sempre uma
provisdo, ou seja, fundos depositados na respectiva conta bancaria.
Entre nds sdo regulados pela Lei Uniforme Relativa ao Cheque
(LURCH)53, Estima-se que o cheque seja o titulo de crédito mais usado
actualmente em Angola, sendo o valor limite de aceitacdo de dez
milhdes de kwanzas.

Em Angola utiliza-se ainda o warrant, que é um documento que
garante haver mercadorias depositadas nos armazéns das
alfandegas, funcionando como garantia de empréstimo uma vez que
as mercadorias apenas sao levantadas mediante apresentacao do
warrant.

Ja a guia de transporte é um titulo de crédito que comprova que
0 navio, avido ou outro meio de transporte recebeu ou recebera um
carregamento (mercadoria) ou passageiro, sendo se ampla utilizacao
entre nos.

No que respeita as acgdes, elas sao titulos representativos de uma
fraccdo do capital social das sociedades andénimas. Em Angola, as
accdes das sociedades andnimas s3ao ainda integralmente
representadas por titulos, que podem ser nominativos ou ao
portador. Em algumas situacbes, como é o das instituicGes

52 Aprovada pela Convencgdo de Genebra de 7 de Agosto de 1930, aplicavel as letras
e livrangas.

5 Aprovada pela Convenc¢do de Genebra de 19 de Marco de 1931, aplicavel aos
cheques.
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financeiras®, a lei exige que as ac¢des representativas do seu capital
sejam sempre nominativas. Tal exigéncia explica-se pela necessidade
de o Banco Nacional de Angola controlar onde reside a titularidade
do capital social dos Bancos angolanos, e de evitar o branqueamento
de capitais.

Quanto aos titulos representativos de divida, temos as obrigacoes
e os titulos do tesouro. As obrigacdes constituem titulos
representativos de um empréstimo efectuado pelos titulares das
obrigacdes as sociedades andnimas que as emitem?%. Os titulos do
tesouro representam um empréstimo sobre o Estado angolano,
constituindo divida publica. Por seu lado, os titulos do Banco
Nacional de Angola sdo emitidos com a inten¢cdo de “enxugar” o
dinheiro em excesso no mercado monetario, evitando desse modo a
inflagdo. Neste momento, a BODIVA — Bolsa de Divida e de Valores
de Angola esta ja a transacionar titulos de divida®.

A presenca das novas tecnologias faz-se também sentir ao nivel
dos titulos de crédito. Em 2017 veio dar-se um passo no sentido da
desmaterializacdo, permitindo-se que as sociedades andnimas
pudessem registar as ac¢Oes e as obrigacdes que emitem em suporte
electrénico®’, afastando-se deste modo o tradicional registo em

5% Artigo15.9, al. d), da Lei de Bases das Instituicdes Financeiras, Lei n.2 12/15, de
17 de Junho, publicada no Didrio da Republica, | Série, n.2 89. Sobre a emissdo de
acgcdes no mercado de valores mobiliarios vide LEONILDO MANUEL, O Dever de
Informagdo..., op. cit. pp. 19 a 22.

% LEONILDO MANUEL, O Dever de Informagdo..., op. cit. pp. 201 a 21.

% LEONILDO MANUEL, O Dever de Informacdo ..., op. cit. pp. 11 a 12.

57 Decreto Executivo n.2 237/17, de 3 de Maio, Decreto Executivo que Regula o
Registo de Valores Mobiliarios no Emitente, publicado no Diario da Republica, |
Série, n.2 71, e que se aplica a todas as sociedades andnimas, quer o seu capital

www.revistadedireitocomercial.com
2017-11-08

543



REVISTA DE
DIREITO COMERCIAL

suporte de papel. A utilizacdo de titulos de ac¢Ges escriturais serd o
proximo passo, permitindo que as ac¢des passem a ser registadas
numa conta de depdsito de titulos aberta em nome do proprietario.
Estes titulos ndo possuem numeros de ordem e sdo concretizados
(materializados) com a inscrigdo em certas institui¢des financeiras e
em nome dos respectivos titulares, ndo havendo movimentacdo
fisica de documentos (o que torna muito dificil haver extravio de
titulos).

A desmaterializacdo dos titulos de créditos afigura-se também
importante na medida em que os titulos que circulam em suporte em
papel tém uma grande tendéncia para se deteriorar ou extraviar.
Quando isso sucede, ha que lancar mao de um processo de reforma
(reconstituicdo) de titulos, que, em Angola, importa a intervengao do
tribunal judicial, tal como previsto nos artigos 4842 do Cddigo
Comercial e 1069.2 a 1079.2 do Cddigo de Processo Civil. Este
processo é particularmente moroso e oneroso para o proprietario do
titulo.

6. Estabelecimento comercial

Maria Angelina®8

seja fechado ou aberto. De qualquer modo, ha que notar, que as sociedades
andnimas angolanas sdo, hoje, integralmente de capital fechado.

% Estudante da Faculdade de Direito da Universidade Agostinho Neto, Luanda,
Angola.
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A palavra empresa tem natureza polissémica, podendo ser vista
em diferentes acepc¢des consoante o contexto em que seja inserida®.
Assim, o conceito de empresa pode ser entendido em sentido
subjectivo, como actividade ou em sentido objectivo. Em sentido
subjectivo, serve para designar em primeira linha o comerciante (o
comerciante em nome individual e as sociedades comerciais), e
numa segunda linha integrando ainda os colaboradores ou
trabalhadores com os quais o empresario desenvolve a actividade
empresarial. Empresa entendida como actividade reporta-se a
actividade econdmica exercida pelo empresdrio de forma
profissional e organizada com vista a realizacdo de fins de produgao
ou troca de bens e servicos (artigo 230.2 do Cédigo Comercial). Por
ultimo, em sentido objectivo, empresa é sindbnimo de
estabelecimento comercial.

Na Lei das Actividades Comerciais®?, o conceito de
estabelecimento comercial assume o caracter de imével; porém, do
ponto de vista factual, o estabelecimento comercial € muito mais do
gue um mero imovel, visto que ele integra um conjunto mais vasto
de elementos. Desta feita, os elementos corpdreos incluem as
mercadorias, compreendendo as matérias-primas, os produtos semi-
acabados e os produtos acabados, as maquinas e utensilios, os

% SOFIA VALE e FERNANDA MUALEIA, Guia Prdtico de Direito Comercial, 22 edic3o,
edicdo de autor, Luanda, Maio de 2016, p. 184 e 185, onde se refere que o direito
comercial é cada vez mais visto como um direito das empresas.

60 Lei n21/07, de 14 de Maio, publicada no Didrio da Republica, | Série, n.2 58. Note-
se que esta lei teve nova regulamentagdo em 2017, através do Decreto Presidencial
n.2 193/17, de 21 de Outubro, publicado no Diario da Republica, | Série, n.2 144,
gue aprovou o Regulamento sobre o Licenciamento dos Estabelecimentos e da
Actividade Comercial e Servicos Mercantis.
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veiculos e os instrumentos destinados a serem directamente
utilizados nas tarefas do estabelecimento, o caixa, etc. Ja os
elementos incorpdreos englobam todos os direitos inerentes ao
estabelecimento, designadamente o direito ao arrendamento ou
resultante de comodato do imdvel, direitos reais de gozo (no caso de
usufruto do imovel), direitos que resultam das vendas, empréstimos,
locacdes; direitos que resultam dos contratos de trabalho, direitos
que resultam de outros contratos que estdo estritamente
relacionados com a esfera da actividade mercantil tais como o de
agéncia, distribuicdo, concessdao comercial, e em especial os direitos
de propriedade industrial (patentes, modelos e desenhos, marcas,
nome e insignia do proprio estabelecimento). Quanto ao aviamento
(aptidao que o estabelecimento tem para gerar lucro) e a clientela,
eles ndao sao elementos integrantes do estabelecimento, mas antes
posicOes de facto de valor econdmico que ndo sdo susceptiveis de
constituirem o objecto de um direito subjectivo, ndo obstante elas
sao tuteladas pelo direito, ndo enquanto bens auténomos, mas por
influirem na atribuicdo de valor aos restantes bens integrantes do
estabelecimento.

O estabelecimento comercial pode ser objecto de negdcios
juridicos que tém vista a sua transmissdo definitiva (trespasse) ou
temporaria (cessdo de exploracdo ou locac¢do), podendo ainda ser
dado como garantia (penhor).

Sempre que o negdcio juridico em causa seja um trespasse®!, a
ideia subjacente é a transmissdao da unidade juridica
(estabelecimento) em si, incluindo todos os seus elementos
essenciais para o funcionamento normal do estabelecimento (caso

61 SOFIA VALE, As Empresas ..., op. cit., pp. 200 e ss.
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contrario, ndo se configuraria tal negdcio como um trespasse, sendo
necessario celebrar tantos contratos quantos os elementos que se
pretende transmitir). Nisso consiste a esséncia do trespasse: a
transmissdo do estabelecimento como um todo. Quer consista numa
compra e venda, doacdo, entrada para uma sociedade comercial
dacdo em cumprimento, a nossa lei continua a exigir que o trespasse
seja feito por escritura publica (artigo 1118.2, n.2 3, do Cddigo Civil,
secundado pela alinea k) do artigo 89.2 do Cédigo do Notariado).

Ndo obstante o trespasse implicar uma transferéncia do
estabelecimento comercial no seu todo, podem as partes
(trespassante e trespassdrio) decidir excluir dessa transmissao alguns
elementos do estabelecimento comercial, desde que se assegure
sempre a transmissdo dos elementos essenciais ou necessarios do
ambito minimo (aqueles elementos que s3o necessarios ou
essenciais para manter a funcionalidade do estabelecimento). Para
além dos elementos que se transmitem sem que as partes tenham
de os indicar (d4mbito natural), ha ainda elementos cuja transmissdo
se faz por acordo expresso entre trespassante e trespassario (dmbito
convencional), como a lei exige. Assim, em Angola, constam do
ambito convencional a firma-nome (artigo 24.°do Cédigo Comercial),
0 nome e a insignia do estabelecimento que contenham o nome do
trespassante (artigo 57.° da Lei da Propriedade Industrial e artigo
72.°, n.2 1, do Cddigo Civil). No que respeita ao imdvel quando
pertenca em propriedade ao trespassante®2, a doutrina angolana tem
sido unanime em entender que, por uma questdo de seguranca
juridica e pelo facto de o valor dos imdveis variar significativamente,

62 SOFIA VALE, As Empresas ..., op. cit., pp. 209 e 210.
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a sua transmissdo sé ocorre se as partes a indicarem expressamente
na escritura publica de trespasse.

Relativamente ao trespasse do estabelecimento comercial
instalado em prédio arrendado, a lei prescinde da autorizacdo do
senhorio para a cessdo da posicdo contratual de arrendatario (artigo
125.°, n.2 1, da Lei do Arrendamento Urbano®3). Ndo obstante, nos
casos de trespasse mediante compra e venda ou dacdo em
cumprimento, é imperioso que se notifique o senhorio antes da
celebragdo do negdcio, para efeitos do exercicio do direito de
preferéncia que a lei lhe confere, a exercer no prazo de oito dias
(artigo 126.° n.2 1 e 2, da Lei de Arrendamento Urbano).

A cessdo de exploragdao do estabelecimento comercial importa
que o proprietdrio do mesmo proporcione a outrem,
temporariamente mediante retribuicdo, o gozo e fruicdo do
estabelecimento (artigo 121.°, n.° 1, da Lei de Arrendamento
Urbano). Para que haja cessdao de exploracdo é necessario que se
transfiram os elementos do ambito minimo necessario que integram
o estabelecimento e que o locatario continue a exercer nele a mesma
actividade, sob pena de o contrato de cessdao de exploracdo de
estabelecimento se converter em contrato de arrendamento de
prédio (artigo 121.°, n.°2, da Lei de Arrendamento Urbano, que nos
remete para o artigo 125.°, n.° 2, do mesmo diploma). A cessdo de
exploracdo de estabelecimento comercial basta-se com documento
escrito (artigo 121.°, n.° 3, da Lei de Arrendamento Urbano). Caso o
estabelecimento esteja instalado num imdvel arrendado, e apesar de
a lei ndo exigir que o senhorio dé o seu consentimento a transmissao,

63 Lei n.2 26/15, de 23 de Outubro, publicada no Diario da Republica, | Série, n.2
145.
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a doutrina entende que o proprietario do estabelecimento (que é
também o arrendatario do imdvel) deve comunicar aquele, dentro
de quinze dias, que efectuou um contrato de cessdao de exploracdao
do estabelecimento comercial, visto que é através dessa
comunicagdo que o senhorio podera aferir da autenticidade de tal
negécio.

7. Tipologia empresarial

7.1. Empresas privadas

Lombongo Wonumbi®

A Lei das Sociedades Comerciais®® consagra expressamente quatro
tipos societdrios que os empresarios podem adoptar, a saber,
sociedade em nome colectivo, sociedade em comandita (simples ou
por accBes, sociedades por quotas e sociedades andnimas®. A

64 Estudante da Faculdade de Direito da Universidade Agostinho Neto, Luanda,
Angola.

65 Lei n.2 1/04, de 13 de Fevereiro, publicada no Diério da Republica, | Série, n.2 13.
6 Em Angola, os profissionais liberais podem socorrer-se dos tipos sociedades por
quotas e sociedades andnimas para constituir sociedades civis sob forma comercial
destinadas ao desenvolvimento da sua actividade, procedendo depois a um registo
adicional junto da respectiva ordem profissional. Curiosamente, os advogados sdo
os Unicos profissionais liberais que tém uma legislacdo especifica (a Lei n.2 16/16,
de 30 de Setembro, publicada no Didrio da Republica, | Série, n.2 166, sobre as
Sociedades e as AssociacGes de Advogados), através da qual criam um tipo
particular de sociedade de responsabilidade limitada, que ndo segue as regras
previstas na Lei das Sociedades Comerciais, designadamente, por ter uma firma
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verdade, porém, é que o tecido empresarial angolano é hoje
exclusivamente constituido por sociedades por quotas e por
sociedades andnimas, tendo os demais tipos societarios
desaparecido®.

As sociedades por quotas e as sociedades andnimas podem ser
constituidas por um so sdcio, ficando abrangidas pelo regime juridico
consagrado na Lei das Sociedades Unipessoais®®. Este regime tem
algumas particularidades: (i) uma pessoa singular sé pode ser sdcia
de uma Unica sociedade unipessoal (artigo 20.2, n.2 1, da Lei das
Sociedades Unipessoais), (ii) as sociedades unipessoais estdo
impedidas de constituir outras sociedades unipessoais ou de
subscrever participagdes sociais noutras sociedades (artigo 20.2, n.2
3 e 4, da Lei das Sociedades Unipessoais), (iii) caso o sdcio Unico
esteja a imputar a sociedade unipessoal actos ilicitos que a lei
qualifiqgue como crime, o tribunal pode proceder a desconsideracao

prépria registada fora do Registo Central de Denominag¢des Sociais, um registo
préprio fora da Conservatéria do Registo Comercial, regras especificas sobre cessdo
de participacGes sociais e exclusdo de sdcios. Note-se que a doutrina ja havia
aventado a desnecessidade de se criar um regime juridico especifico para as
sociedades de advogados; veja-se SOFIA VALE e IRENEU MATAMBA, “Parecer
juridico sobre a admissibilidade de constituicdo de sociedades de advogados em
Angola”, in Academia.edu, 2012, disponivel em
http://www.academia.edu/12950787/Parecer_jur%C3%ADdico_sobre_a_admissibilidade_d
e_constitui%C3%A7%C3%A30_de_sociedades_de_advogados_em_Angola_-_2012
(consultado em 30.10.2017).

67 SOFIA VALE, “Empreendedorismo...”, op. cit.,, no prelo. Vejam-se os dados
estatisticos publicados pelo INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA, Estatistica do
Ficheiro  de Unidades = Empresariais  2011-2014, disponivel em
http://www.ine.gov.ao/xportal/xmain?xpid=ine&xpgid=publications_detail&publications_deta
il_gry=BOUI=30946459 (consultado em 30.10.2017), p. 15.

68 Lein.2 19/12, de 11 de Junho, publicada no Diério da Republica, | Série, n.2 110.
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da personalidade juridica da sociedade, levando o sdcio Unico a
responder ilimitadamente perante os credores sociais (artigo 25.2 da
Lei das Sociedades Unipessoais)®.

O processo de constituicdo de sociedades comerciais em Angola
sofreu algumas modificacbes a partir de 2015, tendentes a sua
simplificacdo e desburocratizacdo, constantes da Lei da Simplificacdo
do Processo de Constituicdo das Sociedades Comerciais’0. Assim, as
sociedades passaram a: (i) constituir-se e utilizar para os actos do seu
dia-a-dia o documento particular com as assinaturas reconhecidas
presencialmente perante o notdrio, e ndo mais a escritura publica
(artigo 3.9, n.2 1, da Lei da Simplificacdo do Processo de Constituicdo
das Sociedades Comerciais), (ii) a eliminagao do capital social minimo
para as sociedades por quotas e o diferimento integral das entradas
até um ano apds a constituicdo da sociedade (artigos 6.2, 7.2 e 8.9,
do diploma supra indicado) e (iii) a flexibilizacdo do modo de
organizac¢ao da escrituracao mercantil e a possibilidade de utilizacdo
de livros electrénicos (artigos 10.2 e 11.2,n.2 1, do diploma ja citado).
Este diploma veio consagrar outras medidas que, até hoje, ndo se
encontram a ser aplicadas na pratica: (i) a legalizacdo dos livros de
actas na Conservatdria do Registo Comercial (artigo 11.2, n.2 2, do
diploma em questdo) e (ii) a publicacdo dos actos das sociedades
num site da internet, que teria a funcdao de substituir a publicacdo

69 LEONILDO MANUEL, “Algumas Notas Sobre O Regime Juridico Das Sociedades
Unipessoais No Direito Angolano (Some Notes on the Legal Regime of Single
Corporations in Angolan Law)” (October 14, 2017). American University, WCL
Research, in Social Sciense Research Network, disponivel em SSRN:
https://ssrn.com/abstract=3053318 (consultado em 30.10.2017).

0 Lein.2 11/15, de 17 de Junho, publicada no Diario da Republica, | Série, n.2 89.
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tradicional em Didrio da Republica (artigos 14.2 e 15.2 do diploma
que temos vindo a citar).

Em 2016 foi publicado o Regulamento sobre os Procedimentos de
Constituicdo Imediata e Online de Sociedades Comerciais’!. Este
diploma, que ndo se aplica a constituicdo de sociedades na
decorréncia de um processo de investimento privado, veio
estabelecer duas novas formas para a constituicdo de sociedades que
pressupdem: (i) escolha de uma firma que conste de uma bolsa de
firmas criada pelo Estado (artigos 5.2 e 62) e (ii) a escolha de um
modelo de pacto social previamente aprovado (artigo 3.2, al. a)72). No
primeiro caso, a constituicdo imediata da sociedade perante o
notario, o Regulamento sobre os Procedimentos de Constituicdo
Imediata e Online de Sociedades Comerciais (artigos 7.2 a 13.9) leva-
nos a crer que os sécios que se dirijam ao Guiché Unico da Empresa
terdo apenas um interlocutor com quem entrardo em contacto, e
que, num espaco de poucas horas (sem prejuizo, o artigo 7.2 indica,
com maior margem de manobra, que todo o processo deve estar
concluido no mesmo dia), promovera a constituicdo da sociedade,
facultando aos sécios de imediato toda a documentacdo legal
pertinente. Neste caso, a generalidade dos actos que anteriormente
cabia aos sécios da sociedade a constituir praticar passam a ser
incumbéncia dos servicos do Guiché Unico. No segundo caso, a
constituicdo online da sociedade, seria efectuada através do site da
internet, preenchendo-se os impressos/formuldrios online e

" Decreto Presidencial n.2 153/16, de 5 de Agosto, publicado no Diario da
Republica, | Série, n.2 132.

2. Os modelos de pactos sociais previamente aprovados constam do Decreto
Executivo n.2 247/16, de 3 de Junho, publicado no Diério da Republica, | Série, n.2
89.
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enviando-se toda a documentac¢do necessaria por via electrdnica
(artigos 17.2 a 22.2 do referido diploma), cabendo também aqui aos
servicos do Guiché Unico praticar oficiosamente todos os actos
necessarios a perfeita constituicdo da sociedade, articulando-se com
todas as entidades publicas envolvidas no processo. Um ano volvido
sobre a sua publicacdo, este diploma ndo estd ainda a ser aplicado.

7.2. Empresas com participacdao preponderante do
Estado

Angelo Mario Francisco’

As empresas publicas e as empresas de dominio publico
desempenham um papel de grande vulto no desenvolvimento do
sistema econdmico do pais. Nos dias de hoje, o Estado angolano ja
ndo é o principal agente econédmico mas, ainda que esteja a reduzir
progressivamente o numero de empresas publicas e de empresas
com dominio publico, ndo abriu m3ao de uma forte presenga no
mercado.

As participacdes que o Estado detém nas empresas sdo reguladas
pela Lei de Bases do Sector Empresarial Publico’, sendo geridas pelo
ISEP — Instituto para o Sector Empresarial Publico, a quem cabe
exercer a funcdo acionista do Estado (artigo 73.2 da Lei de Bases do

3 Estudante da Faculdade de Direito da Universidade Agostinho Neto, Luanda,
Angola.

™ Lei n.2 11/13, de 3 de Setembro, publicada no Didrio da Republica, | Série, n.2
169.
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Sector Empresarial Publico). Mas, note-se, as empresas publicas e as
empresas com dominio publico sempre se aplica, em Uultima
instancia, o regime previsto na Lei das Sociedades Comerciais (artigo
8.2, n.2 1, da Lei de Bases do Sector Empresarial Publico).

Estamos perante empresas publicas quando o Estado detém a
totalidade do seu capital social (artigo 3.2, n.2 2, da Lei de Bases do
Sector Empresarial Publico). Por seu lado, sdo consideradas de
dominio publico as empresas em que as entidades publicas (Estado,
institutos publicos e, futuramente, as autarquias locais) se
encontrem em posicdo de exercer influéncia dominante
relativamente as empresas ou entidades por si detidas, dispondo de:
(i) a maioria do capital social, (ii), a maioria dos direitos de voto
(artigo 4.9, al. a), da Lei de Bases do Sector Empresarial Publico), (iii),
o poder de designar ou destituir a maioria dos membros do érgao de
administracdo ou de fiscalizacdo (artigo 4.2, al. b), da Lei de Bases do
Sector Empresarial Publico), (iv), possuam direitos especiais (golden
shares, como também sdo conhecidos) que permitem influenciar de
forma determinante o processo decisério ou a opgdo estratégica
adoptada pela empresa.

O Estado classifica as suas empresas publicas ou empresas de
dominio publico como empresas de interesse estratégico (artigo 13.2
da Lei de Bases do Sector Empresarial Publico), quando: (i) elas se
inserem em sectores de reserva absoluta ou reserva relativa do
Estado’, (ii) detém infraestruturas de dominio publico, (iii) sdo de
extrema relevancia para o cumprimento do programa de

5 As actividades de reserva absoluta ou de reserva relativa do Estado sdo as
indicadas na Lei n.2 05/02, de 16 de Abril, Lei de Delimitacdo de Setores da
Actividade Econémica, Publicada no Diario da Republica, | Série, n.2 30.
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desenvolvimento do pais, (iv) prestam servicos/produzem bens de
utilidade publica, ou (v) o Estado nelas investiu significativamente.

Quando uma empresa é classificada como sendo de interesse
estratégico, a iniciativa da sua criacdo (artigo 12.9, al. a), da Lei de
Bases do Sector Empresarial Publico) e a nomeagdo dos seus
administradores (art. 46.2, n.2 2, do mesmo diploma) cabe ao Titular
do Poder Executivo. Nas demais empresas publicas e de dominio
publico, a iniciativa da sua criacdo depende do Ministro que Tutela a
Area de Actividade (se de dmbito nacional) ou do Governador
Provincial (se de ambito provincial), sendo aprovada pelo Ministro
que Tutela o Sector Empresarial Publico (artigo 12.2, b), do diploma
que estamos a citar), sendo os administradores nomeados pelo
Ministro que Tutela o Sector Empresarial Publico, sob proposta do
Ministro que Tutela a Area de Actividade (artigo 46.2, n.2 3, do
referido diploma). O érgdo de fiscalizacdo é sempre proposto pelo
Ministro das Financas e nomeado pelo Ministro que Tutela o Sector
Empresarial Publico (artigo 49.2 do referido diploma).

Também no que se refere aos ministérios que superintendem as
empresas publicas e com dominio publico, esta tarefa é repartida
entre (i) supervisdo de gestdo, que cabe ao Ministro que Tutela o
Sector Empresarial Publico (artigo 43.2, n.2 2, do mesmo diploma) e
(i) supervisdo das politicas e dos programas definidos para o sector
(artigo 43.9, n.2 3, do diploma a que nos reportamos).

A intervencdo de diversos departamentos ministeriais no
processo de constituicdo/nomeagdo/acompanhamento/supervisio
das empresas publicas e das empresas de dominio publico tem
levado, amiude, a alguma desarticulacdo da funcdo acionista do
Estado. Numa optima de melhoramento da condicdo das nossas
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empresas publicas, seria de equacionar que fosse uma Unica
entidade a gerir as participacdes sociais que o Estado detém. Esta
possibilidade estd expressamente consagrada no artigo 75.2 da Lei
de Bases do Sector Empresarial Publico.

As empresas publicas e com dominio publico estao ainda sujeitas
a auditoria externa anual obrigatéria (artigo 25.2, n.2 1, da Lei de
Bases do Sector Empresarial Publico) e a prestacdo de contas
trimestral ao Ministro que Tutela o Sector Empresarial Publico’s.

Em 2017 foi publicado o “Estatuto dos Gestores Publicos”’, que
compreende um conjunto de dois diplomas que regulam o exercicio
de fungGes por parte dos membros do drgao de administracdo e do
orgao de fiscalizagdo, bem como o seu estatuto remuneratorio.

7.3. Empresas com capital publico minoritario (PPP)

Marina de Almeida’

76 Decreto Executivo n.2 401/15, de 8 de Junho, publicado no Didrio da Republica,
| Série, n.2 83.

7 Referimo-nos ao Decreto Presidencial n.2 15/17, de 2 de Fevereiro, que aprovou
o Estatuto dos membros dos 6rgdos de gestdo e dos orgdos de fiscalizacdo das
empresas publicas e das empresas com dominio publico, publicado no Diario da
Republica, | Série, n.2 20, e ao Decreto Presidencial n.2 16/17, de 2 de Fevereiro,
que aprovou o Estatuto remuneratério dos membros dos 6rgdos de administracdo
e do drgdo de fiscalizagdo das empresas publicas e das empresas com dominio
publico, publicado no Diario da Republica, | Série, n.2 20.

8 Estudante da Faculdade de Direito da Universidade Agostinho Neto, Luanda,
Angola.
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Para efeitos da Lei das Parcerias Publico-Privadas’™® considera-se
parceria publico-privada (PPP) o contrato ou a unido de contratos,
por via dos quais entidades privadas, designadas por parceiros
privados, se obrigam, de forma duradoura, perante um parceiro
publico, a assegurar o desenvolvimento de uma actividade tendente
a satisfacdo de uma necessidade colectiva, e em que o financiamento
e a responsabilidade pelo investimento e pela exploracdo incumbem,
no todo ou em parte ao parceiro privado (artigo 2,2, n.2 1, da Lei das
Parcerias Publico-Privadas). PPP sdo, pois, formas de colaboragao
entre entidades publicas e entidades privadas que tém como
caracteristica permitir que a satisfacdo das necessidades colectivas
seja assegurada por uma entidade especialmente criada para esse
fim, para a qual a maioria do risco do projecto é transferido®0,

Note-se que, da perspectiva da Lei de Bases do Sector Empresarial
Plblico, as empresas PPP sempre serdo empresas de participacao
publica minoritaria (artigo 70.2 da Lei de Bases do Sector Empresarial
Publico), na medida em que o parceiro publico ndo pode: (i) deter a
maioria do capital social, (ii) deter a maioria dos direitos de voto, ou
(iii) ter o direito de designar ou destituir a maioria dos membros do
6rgao da administracdao ou de fiscalizacdo. Nos termos do artigo 2.9,
n.2 2, da Lei das Parcerias Publico-Privadas consideram-se parceiros
publicos o Estado, os institutos publicos e as futuras autarquias locais
(que apesar de constitucionalmente previstas, estdo ainda em

9 Lein.2 2/11, de 14 de Janeiro, publicada no Diario da Republica, | Série, n.2 9.

80 SOFIA VALE, “Em defesa das parcerias publico-privadas: anélise do projecto de
decreto-lei angolano”, in Social Science Research Network, 2004, disponivel em
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2622459 (consultado em
30.10.2017).
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processo de criacdo), os fundos auténomos e as entidades publicas
empresariais.

As empresas com participacao publica superior a 15% do capital
social devem remeter ao Ministro responsavel pelo Sector
Empresarial Publico a informagdo destinada aos sdcios (artigo 71.2
da Lei de Bases do Sector Empresarial Publico), uma vez que a
participacdo publica cai sob alcada da da Lei de Bases do Sector
Empresarial Publico (artigo 5.2, n.2 2, do diploma que acabdamos de
citar).

A importancia das Parcerias Publico-Privadas®! reside no facto de
que, além de se configurarem como uma solugdo ao problema de
escassez de recursos publicos para investimento em infra-estruturas,
elas tém actuado de forma a melhorar a qualidade e a eficiéncia dos
servicos prestados, permitindo a optimizacao do projecto em termos
de prazo e custo, devido a auséncia de descontinuidades,
promovendo uma maior eficiéncia dos recursos publicos.

Entre nds tém sido constituidas sociedades PPP, estando
actualmente em curso o desenvolvimento de projectos
hidroeléctricos (é o caso das Hidroeléctricas Chicapa, Mabubas e
Lomaum), plataformas logisticas (Luvo, Massabi e Santa Clara), de
geracdo de energia hidrotérmica e portos (Porto Caio, em Cabinda),
plantacdo florestal (perimetros de eucaliptos em Benguela, Huambo
e Huila), tendo ja sido identificados projectos potenciais nas areas da
saude, habitacdo e industria. Simplesmente, tais projectos sao
montados fora das regras previstas na Lei das Parcerias Publico-
Privadas, uma vez que a Comissdo Ministerial de Avaliacdo das PPP

81 SOFIA VALE, As Empresas..., op. cit., p. 453 e ss.
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(prevista no artigo 9.2 da Lei das Parcerias Publico-Privadas) nunca
chegou a ser criada.

7.4. Empresas cooperativas

Tomas Mbenguié?

Até 2015 o regime juridico das cooperativas encontrava-se
regulado no Cdédigo Comercial, desajustado face as novas
necessidades do sector cooperativo nacional, sem prejuizo de a livre
iniciativa cooperativa e o sector cooperativo terem consagra¢ao
constitucional (artigos 38.2, n.2 2, e artigo 92.2 da Constituicdo da
Republica de Angola). Deste modo, foi aprovada a Lei das
Cooperativas8® com a finalidade de consagrar principios gerais e
definir bases normativas para o exercicio da actividade das
cooperativas, sobretudo para estarem em sintonia com os principios
da Alianca Cooperativa Internacional®.

Quanto aos ramos do cooperativismo, vigora o principio da
taxatividade, mas nada obsta a que se constituam cooperativas com
objecto multi-sectorial, que desenvolvam actividades de varios
ramos, desde que o respectivo estatuto indique o ramo principal

82 Estudante da Faculdade de Direito da Universidade Agostinho Neto, Luanda,
Angola.

83 Lei n.2 23/15, de 31 de Agosto, publicada no Diario da Republica, | Série, n.2 124,
84 SOFIA VALE, “A nova Lei das Cooperativas”, in REJE, Revista Electrénica da
Faculdade de Direito da Universidade Agostinho Neto, coord. Elisa Rangel Nunes,
2016, disponivel em https://issuu.com/rejefduan/docs/reje_1 (consultado em
30.10.2017).
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(artigo 16.2 da Lei das Cooperativas). Os ramos do sector cooperativo
sdo o agrdrio, artesanato, comercializacdo, consumo, construcdo,
crédito, cultura, ensino e educacdo basica, média, profissional e
superior, mineracdo artesanal e semi-industrial, pescas derivados e
afins, saude, seguro, solidariedade social, transportes, ambiente e
outros previstos em lei especial.

A Lei das Cooperativas contempla duas formas de cooperativas, a
saber: (i) cooperativas de primeiro grau e (ii) cooperativas de
segundo grau. Podemos ressaltar duas diferengas fundamentais: (i)
as cooperativas de primeiro grau exercem directamente uma
actividade do sector cooperativo, enquanto as de segundo grau tém
como objecto a coordenac¢do, o financiamento, a orientagdo e a
organiza¢dao produtiva em maior escala dos servicos de outras
cooperativas; e (ii) qualquer pessoa singular ou colectiva pode ser
membro de uma cooperativa de primeiro grau, ja nas cooperativas
de segundo grau os seus membros sé podem ser cooperativas.

A Lei das Cooperativas estabelece um paradigma de constituicao
das cooperativas distinto daquele que se verifica na lei das
sociedades comercias: (i) a realizacdo de uma assembleia de
fundadores, denominada assembleia constitutiva, na qual
participam todos os interessados para na constituicdo da
cooperativa; (ii) cada interessado dispée de um sé voto; (iii) a
cooperativa considera-se constituida por aqueles participantes que
votem favoravelmente a sua constituicdo, mas para que a
cooperativa se considere constituida, é necessario que o niumero de
interessados que votou favoravelmente a sua criacdo e aos seus
estatutos seja pelo menos igual ao numero minimo legalmente
exigido; (iv) celebracdo do acto constitutivo ou seja um contrato
entre os fundadores, regra geral, este contrato deve ser celebrado
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por documento particular assinado com reconhecimento de
assinaturas, quando se trata de cooperativa de primeiro grau, por
escritura publica quando esteja em causa cooperativa de segundo
grau; (v) por fim, as cooperativas estdo sujeitas ao registo para
adquirirem personalidade juridica.

O numero de membros de uma cooperativa é varidvel e ilimitado
(artigo 5.9, al, a), e 6.2 Lei das Cooperativas), mas a lei exige um
nimero minimo de dez membros para constituicdo de uma
cooperativa (artigo 24.2 da Lei das Cooperativas).

A estrutura organica da cooperativa importa uma assembleia-
geral, uma direc¢do e um 6rgao fiscal (ou fiscal Unico), sendo que, em
virtude do principio cooperativo democratico, os titulares dos 6rgaos
devem, salvo pontuais excep¢les, ser designados de entre os
membros da cooperativa.

7.5. Agrupamento de empresas

Oswaldo Kapinala8®

O agrupamento de empresas é regulado, desde 2003, pela Lei dos
Contratos em Conta em Participacdo, Consércios e Agrupamentos de
Empresast®, constituindo uma modalidade de contratos de

85 Estudante da Faculdade de Direito da Universidade Agostinho Neto, Luanda,
Angola.
86 Lei n.2 19/03, de 12 de Agosto, publicada no Diario da Republica, | Série, n.2 63.
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cooperagdo ou de organizacdo comercial®’. De facto, as empresas
necessitam de celebrar negdcios juridicos que lhes permitam
estabelecer uma organizacdo e regular as relacdes entre si, para que
consigam em conjunto prosseguir um fim comum.88

O agrupamento de empresas consiste na associagao de empresas
gue se destinam a melhorar as condi¢des de exercicio ou resultado
das suas actividades econdmicas (artigo 27.2, n.2 1, da Lei dos
Contratos em Conta em Participacao, Consércios e Agrupamentos de
Empresas). Esta figura em nada se confunde com os grupos de
sociedades, encabegados por uma sociedade holding®.

De facto, uma vez constituido o agrupamento de empresa, este
goza de personalidade juridica prépria (artigo 27.2, n.2 4, da Lei dos
Contratos em Conta em Participa¢do, Consércios e Agrupamentos de
Empresas), passando a ter uma firma prépria (terminada em “A.E.”,
nos termos do artigo 29.2 Lei dos Contratos em Conta em
Participacdo, Consdrcios e Agrupamentos de Empresas), distinta das
firmas das empresas associadas.

Olhando para o artigo 27.2 da Lei dos Contratos em Conta em
Participacdao, Consércios e Agrupamentos de Empresas, resultam
evidentes as vantagens dos agrupamentos de empresas: (i) melhorar

87 SOFIA VALE e FERNANDA MUALEIA, Guia Prdtico..., op. cit., p. 119 e ss, e JORGE
BRITO PEREIRA, Contratos de Organizagdo Comercial no Direito Angolano,
Almedina, Coimbra, 2004.

88 SOFIA VALE, As Empresas..., op. cit., p. 943 e ss.

89 Sobre os grupos de sociedades, veja-se GILBERTO LUTHER, A Responsabilidade
Solidaria do Sdcio e o Direito de Dar InstrugGes nos Grupos de Sociedades, Casa
das Ideias, Luanda, 2012, e PEDRO FILIPE, Grupos de sociedades a luz da realidade
juridica angolana — Anadlise e perspectivas, Almedina, Coimbra, 2016.
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as condicOes de exercicio das actividades econdmicas das empresas
agrupadas; (ii) melhorar o resultado das actividades econdmicas das
empresas agrupadas; e (iii) gerar lucro, que pode ser partilhado pelos
agrupados, desde que a titulo acessério e na condicdo de essa
finalidade ser expressamente prevista no contrato constitutivo do
agrupamento de empresas.

Do ponto de vista da sua relevancia pratica, constatamos que
poucos tém sido os agrupamentos de empresas constituidos em
Angola. Pensamos que a parca utilizacdo desta figura se deve a falta
de informacgao sobre as vantagens da sua utilizagao, pese embora a
sua constituicdo se revelar muito pouco burocratica. De acordo a que
nos foi possivel apurar, o agrupamento de empresas mais antigo de
que temos noticia foi constituido em 2008 (o ALBASE, A.E.); em 2009
foi constituido o CERCO-Central de Compras, A.E, em 2015 o Grupo
Zahara A.E., e em 2016 o Habitacdo Para Todos, A.E.

E importante divulgar junto das empresas as vantagens que lhes
podem advir da constituicdo de um agrupamento de empresas que,
designadamente, tenha em vista a promoc¢ao da sua actividade
comercial no exterior do pais, visando a associacao de forgas entre
elas, bem como a combina¢do do seu know how, fomentando a
divulgacdo da sua imagem e da qualidade dos produtos angolanos no
mercado externo. Estamos em crer que esta figura juridica podera
ser de grande utilidade para o robustecimento do empresariado
privado nacional.
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8. Governo societario

Manuel Mateus Lourengo Anténio®

A governagdo societdria prende-se, de um ponto de vista mais
formal, com a gestdo e fiscalizacdo das empresas, nomeadamente
com o0 modo como os érgaos societdrios se articulam, bem como com
o entrecruzamento dos poderes destes 6rgaos. Entre nds as questdes
de governance colocam-se com mais acuidade nas sociedades
andénimas, onde os socios sdo via de regra investidores e nao
desempenham cargos de administragao (colocando o tdo conhecido
problema de agéncia®!). J& nas sociedades por quotas, onde
proliferam os sdcios-gerentes, ndao se verifica nem o problema de
agéncia nem a obrigatoriedade de estas empresas terem um dérgao
de fiscalizagao.

Tradicionalmente s3ao apresentados trés modelos de governacao
societdria para as sociedades anénimas®: (i) o modelo classico ou

% Estudante da Faculdade de Direito da Universidade Agostinho Neto, Luanda,
Angola.

91 GILBERTO LUTHER, “Breves notas sobre a corporate governance”, in Estudos
juridicos e econdmicos em homenagem a Professora Maria do Carmo Medina
(coord. Elisa Rangel Nunes), Faculdade de Direito da Universidade Agostinho Neto,
Luanda, 2014, pp. 361 — 408. Cfr. LEONILDO MANUEL, “O controlo Societario e a
responsabilidade do Auditor externo de sociedade cotada”, p. 12, in Academia.edu,
disponivel em
https://www.academia.edu/34990555/Leonildo_Jo%C3%A30_Louren%C3%A70_Manuel_

O_CONTROLO_SOCIET%C3%81RIO_E_A_RESPONSABILIDADE_DOS_AUDITORES_

EXTERNOS_DE_SOCIEDADES_COTADAS (consultado em 30.10.2017).

92 Para maiores desenvolvimentos veja-se SOFIA VALE, As Empresas..., op. cit., pp.
765 — 767. Em particular sobre as sociedades andnimas, SOFIA VALE, “A
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latino, que compreende um conselho de administragdo (ou
administrador Unico) e um conselho fiscal (ou fiscal Unico); (ii) o
modelo anglo — saxdnico, que engloba um conselho de
administracdo, uma comissdo de auditoria e um auditor; e (iii) o
modelo germanico (ou dualista), que prevé uma comissdo executiva,
um conselho geral e de supervisdo, e um auditor. A nossa Lei das
Sociedades Comerciais logrou estabelecer o modelo cldssico ou
latino (artigos 410.2 e 426.2 n2 1, ambos do referido diploma).

No ordenamento juridico angolano sao variadas as fontes de onde
constam os principios e as regras de corporate governance: (i) as
fontes legais, como a Lei das Sociedades Comerciais®, a Lei de Bases
do Sector Empresarial Publico%, a Lei de Bases das Instituicbes
Financeiras®, e o Cddigo de Valores Mobiliarios%® (ii) as fontes
regulamentares, como os avisos emitidos pelo Banco Nacional de
Angola¥, aplicados as instituicdes financeiras; e (iii) os actos

governacdo de sociedades andnimas em Angola”, in A governagdo das sociedades
andnimas nos sistemas juridicos luséfonos (coord. Paulo Camara), Almedina,
Coimbra, 2013, pp. 33-80. LEONILDO MANUEL, “O controlo Societdrio e a
responsabilidade do Auditor externo de sociedade cotada”, op. cit., p. 22 a 29.

9 Lei n.2 1/04, de 13 de Fevereiro, Das Sociedades Comerciais, publicada no Didrio
da Republica, | Série, n? 13.

9 Lei n.2 11/13 — Lei de Bases do Sector Empresarial Piblico, de 13 de Setembro,
publicada no Diario da Republica, | Série, n.2 169.

9% Lei n.2 12/15 — Lei de Bases das Instituicbes Financeiras, de 17 de Junho,
publicada no Diario da Republica, | Série, n.2 89.

% Lei n.2 22/15 — Cédigo de Valores Mobilidrios, de 31 de Agosto, publicado no
Didrio da Republica, | Série, n.2 124.

9 O pacote de corporate governance aplicavel as instituicbes financeiras
compreende os seguintes diplomas emanados do Banco Nacional de Angola: o
Aviso n.2 1/13, de 19 de Abril, que Regula as Obrigacdes das Instituicdes
Financeiras no que toca a Governagdo Corporativa, publicado no Diario da
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normativos de soft law, como é o caso do Guia de Boas Praticas de
Governacao Corporativa, publicado pela Comissdo de Mercado de
Capitais® e a Carta de Governacdo Corporativa de Angola®.

Tendo em conta o movimento vertiginoso do corporate
governance, no ambito do reforco da fiscalizagdo e gestdo da vida
societaria, tem-se falado cada vez mais entre nds sobre a
possibilidade de constituicdo de érgdos societarios atipicos, gestdo
de riscos, segregacdo de funcdes de controlo interno e de
compliance, reforco da independéncia da auditoria interna,
alargamento da auditoria externa, reforco da actividade dos
conselhos fiscais!0,

Republica, | Série, n.2 73; o Aviso n.2 2/13, de 19 de Abril, que Regula a Obrigagio
de Estabelecimento de um Sistema de Controlo Interno, publicado no Diario da
Republica, | Série, n.2 73; o Aviso n.2 3/13, de 22 de Abril, que Estabelece o dmbito
de Supervisdo Em Base Consolidada, para Efeitos Prudenciais, publicado no Diario
da Republica, | Série, n.2 74; o Aviso n.2 4/13, de 22 de Abril, que Regula a
Actividade de Auditoria Externa, publicado no Diario da Republica, | Série, n.2 74.
% Disponivel em http//:www.cmc.gv.ao, Legislagdo de Mercado, “Legislagdo
Complementar — Guia de Boas Praticas de Governagdo Corporativa” (consultado
em 30.10.2017). Para andlise critica vide MANUEL, Leonildo Jodo Lourengo, “O
controlo Societdrio e a responsabilidade do Auditor externo de sociedade cotada”,
op. cit., p. 27.

% Ainda em 2013, foi publicada a Carta de Governac¢do Corporativa de Angola,
divulgada pelo Centro de Corporate Governance Angolano (CCGA) que se destina
aos organismos de natureza associativa, patrimonial ou societaria, publica ou
privada, bem como as instituicdes de natureza cooperativa.

100 SOFIA VALE, “O Governo dos Bancos em Angola”, in A Governacgédo Dos Bancos
Nos Sistemas Juridicos Luséfonos (coord. Paulo Camara), Almedina, Coimbra, 2016,
pp. 321-343. MANUEL, Leonildo Jodo Lourengo, “O controlo Societdrio e a
responsabilidade do Auditor externo de sociedade cotada”, op. cit.,, p. 31 e
seguintes.
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No que concerne a criagdo de drgdos societarios atipicos, tem-se
verificado que vdrias empresas nacionais tém criado comissdes de
auditoria, comissdes de remuneracdo e conselhos consultivos de
indole variada.

Relativamente, a gestdo de riscos, controlo interno e auditoria
interna, este tem sido um tema bastante discutido nas sociedades
anodnimas angolanas. A comissao de auditoria é um drgdo atipico e
pode ser acolhida pelas sociedades comerciais quando a sua
dimensdo, complexidade e a dispersao do seu capital o justifiquem.
Ha que se referir que as sociedades que venham a ser cotadas em
bolsa devem obrigatoriamente constituir uma comissao de auditoria
(conforme a Recomendac¢do n.2 33 do Guia de Boas Praticas de
Governacdo Corporativa)®0!, As instituicdes financeiras bancarias
ficam, no que ao controlo interno diz respeito, obrigadas a
apresentar anualmente ao Banco Nacional de Angola um relatério
em relacdo ao sistema de controlo interno (artigo 19.2, n.2 1, do Aviso
n.2 2/13), obedecendo aos principios consagrados no Instrutivo n.2
1/2013'92, J3 as empresas publicas e com dominio publico, devem
criar sistemas de controlo interno para garantir a realidade e
fiabilidade das suas contas e informacdes financeiras. Note-se que o
Cddigo dos Valores Mobilidrios (artigo 135.2, n.2 1) consagra que o
sistema de controlo interno é estabelecido pelo Conselho de
Administracdo, podendo a Comissdo de Mercado de Capitais

101 LEONILDO MANUEL, “O controlo Societario e a responsabilidade do Auditor
externo de sociedade cotada”, op. cit., p. 22 a 29

102 |nstrutivo n.2 1/2013, de 22 de Margo, Relatdrio sobre a Governacgio Corporativa
e o Sistema de Controlo Interno, disponivel em
http://www.bna.ao/uploads/%7Be72f663d-a7bc-43e1-b203-db1fh4294450%7D.pdf,
(consultado em 25.10.2017).
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estabelecer por regulamento que as sociedades abertas com uma
determinada dimensdo ou que sejam emitentes de valores
mobilidrios admitidos em negociacdo em mercado regulamentado
adoptem um servico de auditoria interna e de controlo de forma
independente.

As sociedades andnimas em geral ndo sao obrigadas a realizar
auditorias externas, sendo estas impostas as seguintes empresas: (i)
as instituicoes financeiras bancdrias (artigo 97.9, n.2 1, da Lei de
Bases das Instituicdes Financeiras), ndo podendo a entidade auditora
ser contratada por um periodo superior a quarto anos (artigo 97.2 n.2
4, do mesmo diploma legal); (ii) as instituicdes financeiras nao
bancdrias, salvo disposto em lei especial (artigo 120.2, n.°1,
conjugado com os artigos 65.2, 94.2 e 97.2 da Lei de Bases das
Instituicdes Financeiras); (iii) as empresas publicas e com dominio
publico (artigo 25.2 n.2 1 da Lei do Sector Empresarial Publico), sendo
os auditores independentes seleccionados mediante concurso
publico e devendo promover-se a sua rotatividade (artigo 25.2, n2 2
e 3 da Lei do Sector Empresarial Publico); e (iv) as futuras sociedades
abertas (o artigo 139.2, n.2 1, do Cddigo de Valores Mobilidrios prevé
gque cabe a assembleia geral designar, sob proposta do érgao de
fiscalizacdo, auditor registado na Comissao de Mercado de Capitais),
ndo podendo o auditor externo ser designado por periodo ndo
superior a quatro anos (nos termos do n.2 2 do artigo 139.2 do Cédigo
dos Valores Mobiliarios, conjugado com os termos do n.2 4 do artigo
97.2 da Lei das InstituicOes Financeiras).

As empresas angolanas estdo munidas de instrumentos legais
bastantes, que lhes permitam alterar as suas praticas, desenvolvendo
uma melhor governacdo societdria, quer no sector publico quer no
privado. Em 2017 sdo as empresas publicas e as empresas de
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dominio publico quem mais esta a apostar na implementacdo de
boas praticas de governo societario, com o firme propdsito de
revolucionar o seu funcionamento. Do mesmo modo, e atenta a
necessidade de conferir credibilidade internacional ao nosso sistema
financeiro, também os bancos angolanos, publicos e privados, tém
estado a dar uma crescente importancia as questdes de governance.
Para além disso, as demais empresas que actuam no tecido
empresarial angolano tém assistido a um reforco do papel da
Administracdo Geral Tributaria, pelo que tém estado também mais
preocupadas em adoptar melhores praticas no que respeita ao relato
contabilistico e a fiabilidade das suas informacdes financeiras.

9. As empresas no mercado de capitais

Pedro José103

As empresas necessitam constantemente de financiamento para
o desenvolvimento da sua actividade, buscando-o por intermédio de
capitais préprios ou de capitais alheios. Quando o auto-
financiamento é insuficiente para os projectos de expansdo, de
reconversdao ou de modernizacdo da sua actividade, as empresas
procuram mecanismos de hétero-financiamento que lhes permitam
expandir a sua actividade econdémica.

Deste modo, percebe-se bem a necessidade da existéncia de um
mecanismo que estabeleca a ligacdo entre aforradores e

103 Estudante da Faculdade de Direito da Universidade Agostinho Neto, Luanda,
Angola.
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investidores. Estamos pois, a falar de um sistema operador que,
actuando em mercados apropriados, estabeleca aquelas ligacdes,
optimizando o aproveitamento dos recursos disponiveis e
satisfazendo também a procura de fundos de modo a ter-se
equilibrio entre a procura e a oferta de recursos financeiros. E neste
contexto que surgem os mercados de capitais.

E no mercado de capitais onde sdo transaccionados os titulos
mobiliarios, accles e obrigacdes, unidades de participacdo de fundo
de investimentos e outros titulos. A este segmento do mercado de
capitais chama-se mercado de valores mobilidrios. As instituicdes
financeiras que actuam neste mercado ndo concedem crédito,
intervindo como simples intermediarias entre os que possuem
poupangas e os que pretendem obter recursos para investimento —
sdo por conseguinte prestadoras de servicos.

Os primeiros estudos sobre a criacgdo do mercado de valores
mobiliarios comegcaram em 1997, quando o Ministro das Finangas
instituiu o Nucleo do Mercado de Valores Mobiliarios que, em 2005,
conduziu a cria¢do da Comissdo de Mercado de Capitais (CMC)1%4, Em
2014, constitui-se a Bolsa de Valores e Derivados de Angola, SGMR,
S.A. (BODIVA-SGMR, S.A.) 195, Sociedade que passou a administrar o
mercado da bolsa e o mercado de balcdao organizado e, em Dezembro
de 2014, procedeu-se a abertura do mercado de titulos de divida

104 Criada pelo Decreto n2 9/05, de 18 de Margo, entretanto revogado pelo Decreto
Presidencial n.2 54/13, de 6 de Junho, publicado no Diario da Republica, | Série, n.2
106, que aprovou o novo Estatuto Organico da Comissdao de Mercado de Capitais.
105 Criada pelo Decreto Presidencial n.2 97/14 de 7 de Maio, publicado no Diério da
Republica, | Série, n.2 85, que autorizou a sua cria¢do, sob a forma de sociedade
andnima de capitais exclusivamente publicos (empresa de dominio publico).

www.revistadedireitocomercial.com
2017-11-08

543



REVISTA DE
DIREITO COMERCIAL

publica e, um ano depois (em 2015), do mercado de titulos de dividas
corporativas',

Em 2012, a Comissdo de Mercado de Capitais aprovou um Plano
Estratégico para uma implementagdo do mercado de valores
mobilidrios que estava dividido em quatro fases ao longo de cinco
anos'"’, Apesar de toda a infraestrutura legal, regulatéria e
tecnolégica estar jd criada, hoje, no mercado regulamentado
administrado pela BODIVA apenas se negoceiam titulos de divida,
estando ainda a desenvolver-se um conjunto de ac¢Ges com vista a
abertura do tdo aguardado mercado de acg¢bes'08,

Existe entre nds a convic¢do geral de que a implementagdo e o
pleno funcionamento do mercado de capitais em Angola sera

106 LEONILDO MANUEL, O Dever de Informacdo ..., op. cit. p. 21

107 Este plano foi concebido em quatro fases: (i) até ao final de 2012 ficou definido
e aprovado o plano estratégico para o mercado de capitais em Angola, sendo
igualmente definido o quadro normativo para os fundos de investimento; (ii) em
2013 deverd arrancar o mercado da divida publica (que até agora funciona apenas
entre o Banco Nacional de Angola e os bancos comerciais, servindo sobretudo para
financiar o orcamento de Estado) e o mercado da divida corporativa; (iii) em 2016
devera arrancar o mercado acionista e (iv) em 2017 devera arrancar o mercado de
futuros. Assim, espera-se que a Bolsa propriamente dita surja em 2016 ou 2017,
apos um ensaio de funcionamento do mercado acionista num formato de mercado
de balcdo regulamentado. Veja-se a entrevista do entdo Presidente da Comissdo
de Mercado de Capitais, Archer Mangueira, “Novo Rosto do Mercado”, in Exame
Angola, publicada em 15.08.2012, disponivel em
http://www.exameangola.com/pt/?id=2000&det=28361 (consultada em 30.10.2017)

108 LEONILDO MANUEL, O Dever de Informacgdo e a Responsabilidade do Emitente
pelo Contetudo do Prospecto..., op. cit. p. 21 Antevendo a abertura do capital social
das empresas angolanas, veja-se ainda ADOZINDO DA CONCEICAO, A participacéo
social nas Sociedades Abertas — A protecgdo aos accionistas financeiros, Colec¢ao
Teses/Mestrados, WhereAngola, Luanda, 2015.
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importante para contribuir para a diversificagdo das modalidades de
financiamento da economia nacional e aumentar o grau de
transparéncia do funcionamento das empresas publicas e privadas.

A politica regulatéria definida pela Comissao de Mercado de
Capitais na sua “Estratégia de Actuacdo 2012-2017”, agora
actualizada pela “Estratégia de Actuacdo 2017-2022”19 consagra
como objectivos a criacdo das regras que permitam o
desenvolvimento do mercado de divida publica e corporativa,
segmento dos fundos de investimento, mercado de ac¢bes e
mercado de futuros.

Hoje, o ordenamento juridico angolano dispde de uma
pluralidade de diplomas legais em vigor com incidéncia na regula¢do
do mercado de capitais, estes diplomas sdo agrupados em trés niveis:
(i) no primeiro nivel encontramos os instrumentos regulatdrios
aprovados sob a forma de leis em sentido formal, (na qual se destaca
o Cdodigo de Valores Mobilidrios'® e a Lei das Instituicbes
Financeiras'!") e os Decretos Legislativos Presidenciais; (ii) o segundo
nivel é formado pelos instrumentos normativos aprovados sob a
forma de regulamentos; e (iii) o terceiro é constituido pelos actos
normativos aprovados sob a forma de instrucdes.

109 Disponivel em
http://www.cmc.gv.ao/sites/main/pt/Documents/BROCHURA_ESTRAT%C3%89GICA_CM
C_digital.pdf (consultado em 30.10.2017).

10 Lei n.2 22/15 — Cédigo de Valores Mobilidrios, de 31 de Agosto, publicado no
Didrio da Republica, | Série, n.2 124.

" Lei n.2 12/15 — Lei de Bases das Instituicdes Financeiras, de 17 de Junho,
publicada no Diario da Republica, | Série, n.2 89.
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Importa realgar que o Cédigo de Valores Mobilidrios veio delimitar
o perimetro de regulacdio do mercado de valores mobilidrios e
instrumentos derivados, e se encontra em harmonia com a Lei de
Bases das Instituicdes Financeiras. Ao longo dos seus quatrocentos e
oitenta e quatro artigos, o novo Cddigo de Valores Mobiliarios,
clarifica conceitos de valores mobilidrios, define os servicos e
actividades de investimento e estabelece de forma exaustiva o
guadro de negociacdo de instrumentos financeiros em mercados
regulamentados de bolsa e de balcdo. Este documento cria ainda, um
regime substantivo e processual sobre as contravencées, tipifica o
crime de desobediéncia, ajusta as medidas abstractas de penas
aplicdveis aos crimes de manipulagdo do mercado e de abuso
informacao privilegiadas, entre outros.

A par destes diplomas centrais vigoram ainda outros de aplicacao
mais sectorial, designadamente, o Decreto Executivo das taxas
devidas pelos operadores do mercado de capitais a Comissdao de
Marcado de Capitais (Decreto Executivo n.2 209/08, de 26 de
Setembro). Em finais 2013 entraram em vigor, o Regime Juridico das
Sociedades Corretoras e Distribuidoras de Valores Mobiliarios
(Decreto Legislativo Presidencial n.2 5/13, de 9 de Outubro), o
Regime Juridico das Sociedades Gestoras Regulamentados de
Servicos Financeiros sobre Valores Mobiliarios (Decreto Legislativo
Presidencial n.2 6/13, de 10 de Outubro), o Regime Juridico dos
Organismos de Investimento Colectivo (Decreto Legislativo
Presidencial n.2 7/13 de 11 de Outubro).

Cabe ainda dar nota da existéncia dos seguintes diplomas:
Decreto Legislativo Presidencial n.2 6-A/15 de 16 de Novembro, que
regula a cessdo de direitos para efeitos de titularizacdo, bem como,
a constituicdo e o funcionamento dos Organismos de Investimento
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Colectivo de Titularizagcdo; o Decreto Legislativo Presidencial n.2 4/15
de 16 de Setembro, que decreta o Regime Juridico dos Organismos
de Investimento Colectivo de Capital de Risco; o Decreto Legislativo
Presidencial n.2 1/14 de 13 de Outubro, que regula o Regime Fiscal
aplicavel aos Organismos de Investimento Colectivo; e o Decreto
Legislativo Presidencial n.2 7/13 de 11 de Outubro, que decreta o
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo.

10. A arbitragem societaria no Direito angolano

Oswaldo Kapinala''2

A arbitragem voluntaria é uma forma alternativa de resolucdo de
conflitos'3 que, nos ultimos anos, tem sido cada vez mais utilizada
entre noés. A arbitragem voluntaria é regulada, desde 2003, pela Lei
de Arbitragem Voluntaria® 115,

No que respeita a arbitragem societdria, pretende equacionar-se
em que medida os litigios societarios podem ser submetidos a
arbitragem, e se tal submissao pode ser determinada nos estatutos

"2 Estudante da Faculdade de Direito da Universidade Agostinho Neto, Luanda,
Angola.

113 Vide CORREIA BARTOLOMEU, Arbitragem Voluntéaria como Meio de Resolugdo
de Conflitos em Angola, Almedina, Coimbra, 2014, p. 18.

114 Lein.2 16/03, de 25 de Julho, sobre a Arbitragem Voluntéria, publicada no Diério
da Republica, Série |, n.2 58.

15 A Lei de Arbitragem Voluntaria angolana foi objecto de comentario detalhado
em MANUEL GONCALVES, SOFIA VALE E LINO DIAMVUTU, Lei da arbitragem
voluntdria comentada, Almedina, Coimbra, 2013.
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de uma sociedade comercial''6, através da inser¢do nos mesmos de
uma clausula compromissoria''’.

Cientes de que a arbitragem é, por exceléncia, o meio que os
comerciantes utilizam para resolverem as suas contendas,
constatamos que o ordenamento juridico angolano ndo consagra
nenhuma regra que verse, em geral, sobre a possibilidade de
submeter os litigios societdrios a arbitragem. Ndo obstante, o artigo
131.2¢ do Cdédigo de Valores Mobilidrios prevé expressamente a
necessidade!'® de introdugdo de uma clausula arbitral nos estatutos
das sociedades abertas.

Tendo em conta que o nosso critério de arbitrabilidade de litigios
assenta na disponibilidade de direitos (n.2 1, do artigo 1.2, da Lei da
Arbitragem Voluntdria), ndo vemos que tal critério obste, por si s6, a

116 SOFIA VALE, “Vale a pena inserir uma cldusula arbitral nos estatutos de uma
sociedade?”, in Social Science Research Netwok, 2012, disponivel em
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2622444 (consultado em
30.10.2017).

17 Sobre as regras para a redacgdo de cldusulas compromissorias veja-se MANUEL
GONCALVES e SOFIA VALE, “Como bem redigir uma cldusula arbitral”, in Il
Conferéncia Internacional de Arbitragem de Luanda- Textos apresentados pelos
oradores convidados, edicdo da Conferéncia Internacional de Arbitragem de
Luanda, 2014, também disponivel em Social Sciense Research Network, em
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2696948 (consultado em
30.10.2017).

18 Tendo em conta a redac¢do do artigo, coloca-se a questdo sobre se estamos a
falar de arbitragem necessaria e ndo voluntdria: “o contrato de sociedade pode
estabelecer que os litigios entre a sociedade aberta e seus accionistas e demais
titulares de valores mobiliarios, bem como entre a sociedade aberta, por um lado,
e, por outro, os membros dos érgdos administracdo, os membros do érgdo de
fiscalizagdo e o auditor deverdo ser dirimidos exclusivamente mediante arbitragem
nacional realizada no termos da lei competente”.
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arbitragem societaria.!"® Nesta medida, os limites a arbitrabilidade
de litigios societarios devem corresponder unicamente a ordem
publica jurisdicional interna angolana. Assim, a ordem publica
interna societdria correspondera ao conjunto de regras e principios
considerados essenciais pelo Estado angolano em matéria de direito
societario, designadamente, “as regras e aos principios previstos na
Lei das Sociedades Comerciais que concretizam os principios
ideoldgicos, politicos e econdmicos enformadores do nosso sistema
juridico-societdrio, as normas destinadas a proteger os interesses do
Estado, as normas destinadas a proteger os credores da sociedade e
as normas destinadas a proteger os actuais e os futuros sdcios,
sempre que ndo lhes seja possivel renunciar a essa protecgdo.
Incluem-se aqui, pois, as normas relativas ao tipo e a estrutura das
sociedades comerciais, bem como as normas respeitantes a
organizagdo e ao funcionamento das sociedades (v. g., ao limite de
distribuicéio de bens aos sdcios, a protec¢éo dos sécios minoritdrios
ou a transparéncia e lealdade da actividade dos administradores)”120.

Devem ser considerados disponiveis e, por isso, arbitraveis, os
seguintes litigios societarios: (i) os litigios relativos a interpretacdo do
contrato de sociedade e a direitos sociais dos sdcios (informacao,
lucros, participacdo nos 6rgdos da sociedade, por exemplo); (ii) as
relacdes estabelecidas entre os sécios através de acordos
parassociais'2!; (iii) a nulidade do contrato de sociedade; (iv) a

119 SOFIA VALE, “A arbitragem societaria no direito angolano: primeiras notas”, in
Revista da Ordem dos Advogados de Angola, Luanda, 2013, pp. 219 e ss.

120 SOFIA VALE, As Empresas..., op. cit., pp. 508 e ss.

121 Veja-se IRENEU MATAMBA, “Os acordos parassociais e o seu regime juridico no
direito angolano (breve analise e comentarios ao artigo 19.2 da Lei das Sociedades
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responsabilidade dos administradores perante a sociedade, bem
como os litigios respeitantes a cessacdo do contrato de
administracdo e respectivas compensacoes; (v) a determinacdo da
quota de liquidacdo de um sdécio que sai da sociedade; (vi) a
impugnacao e a nulidade de deliberagdes sociais. Contrariamente,
devem considerar-se ndo arbitraveis, porque versando sobre direitos

indisponiveis, as questdes relativas a faléncia das sociedades
comerciais.

Mediante a sua inclusdo nos estatutos da sociedade, ficam
vinculados pela cldusula compromissodria: (i) os sécios fundadores,
que celebram directamente o contrato de sociedade no qual se
insere a clausula compromissodria; (ii) os sécios que adquirem
posteriormente a participacdo social, os quais ficam vinculados a
todos os direitos e obrigacdes que impendiam sobre o sécio
transmitente em virtude da detencdo da respectiva participacao
social, entre os quais, os direitos e deveres oriundos da aposicao da
cldusula compromissoéria; (iii) os administradores, os membros do
6rgao de fiscalizacdo e os liquidatarios, os quais, ao aceitarem a sua
designacdo, aceitam sujeitar-se ao disposto nos estatutos da
sociedade, o que abrange também a clausula compromisséria; (iv) os
administradores de facto da sociedade, os quais ficam vinculados a
cldusula compromisséria nos mesmos moldes que o0s
administradores de direito, em virtude da remissdo operada pelo
artigo 85.2 da Lei das Sociedades Comerciais.

Tendo em conta que o CREL — Centro de Resolucdo Extrajudicial
de Litigios do Ministério da Justica e dos Direitos Humanos, viu

Comerciais)”, in Revista de Estudos Avangados — Direito das Empresas, Faculdade
de Direito da Universidade Agostinho Neto, Luanda, ano 1, 2013, pp. 193-224.
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aprovado em 2017 o seu Regulamento de Arbitragem'??, pode
doravante passar a prever-se nos estatutos das sociedades
comerciais que a resolucao de litigios societdrios seja dirimida por
arbitragem institucional junto do CREL.

11. A faléncia

Kamia Evaristo'23

O instituto da faléncia é um mecanismo juridico destinado a
assegurar aos credores de um dado comerciante, através da
organiza¢dao de um processo concursal, a protecgdo do interesse na
realizacdo do seu crédito, sempre que esse comerciante deixe de
cumprir as obrigacdes assumidas’?4,

O regime falimentar angolano encontra-se regulado no Cédigo de
Processo Civil de 1961 (doravante, “CPC”), onde se estabelece um
processo especial de faléncia para devedores comerciantes (art.
1135.2 e ss do CPC), bem como um processo especial de insolvéncia
para devedores ndo comerciantes (art. 1313.2 e ss do CPC) — que se

122 0 Decreto Executivo n.2 290/17, de 11 de Maio, que aprovou o Regulamento do
Centro de Arbitragem do CREL, foi publicado no Diario da Republica, | Série, n.2 77,
e é secundado pelo Decreto Executivo Conjunto n.2 259/16, de 17 de Junho, que
aprovou o Regulamento das Taxas de Mediagdo e Arbitragem do CREL, e que foi
publicado no Diario da Republica, | Série, n.2 99.

123 Estudante da Faculdade de Direito da Universidade Agostinho Neto, Luanda,
Angola.

124 JOAQUIM MARQUES DE OLIVEIRA, Manual de Direito Comercial Angolano, 1,
Questoes de direito Comercial e Legislagdo Comercial, Cefolex, Luanda, 2009.
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encontrem impossibilitados de cumprir as suas obrigacdes, quando
o seu activo é inferior ao seu passivo —, sendo o regime deste ultimo,
marcado por grandes remissdes para as disposicoes aplicdveis ao
processo de faléncia’?s,

A verificacdo do estado de faléncia, depende de alguns
pressupostos: (i) cessacdo de pagamentos pelo devedor, e, para as
sociedades por quotas e sociedades andnimas, a faléncia pode ser
declarada com fundamento na manifesta insuficiéncia do activo para
satisfacdo do passivo; (ii) fuga do comerciante ou auséncia do seu
estabelecimento, sem ter designado alguém que o represente na
respectiva gestdo; ou (iii) dissipacdo e extravio de bens ou qualquer
outro procedimento abusivo que revele, por parte do comerciante, a
intencdo de se colocar numa situacao de nao poder cumprir com as
suas obrigacdes.

A faléncia é um processo concursal, conduzido em tribunal sob a
direccdo do juiz'?%8. Apds o decretamento da faléncia, procede-se, em
regra, a verificagcdo do activo, a restituicao e separagao de bens que
passam a integrar a massa falida, a liquidacdo do activo (venda de
bens) e ao pagamento dos credores. Antes do decretamento da
faléncia, podem ser adoptados dois meios tendentes a recuperagao

125 PAULETTE LOPES e SOFIA VALE, “Notas para a actualiza¢io do regime juridico da
faléncia em Angola”, in Revista Comemorativa dos 35 Anos da Faculdade de Direito
da Universidade Agostinho Neto” (coord. Elisa Rangel Nunes), Luanda, 2014,
também disponivel em Researchgate.net em
https://www.researchgate.net/publication/278405777_NOTAS_PARA_A_ACTUALIZACAO_
DO_REGIME_JURIDICO_DA_FALENCIA_EM_ANGOLA_publicado_na_Revista_Comemo
rativa_dos_35_Anos_da_Faculdade_de_Direito_da_Universidade_Agostinho_Neto_Angol
a_2014 (consultado em 30.10.2017).

126 SOFIA VALE, As Empresas..., op. cit., pp. 275 e ss.
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da empresa, que sdo a concordata (que consiste num acordo que tem
por conteudo a simples reducdo ou modificacdo, quantitativa ou
qualitativa, da totalidade ou parte dos débitos, podendo tal
modificacdo corresponder a uma simples moratdria relativa aos
credores nao preferentes, salvo nos casos previstos no art. 1153.2 n.2
2, 19 parte, do CPC) e o acordo de credores (que consiste consiste na
possibilidade dos credores, em assembleia prépria, deliberarem
constituir uma nova sociedade por quotas para dar continuidade a
actividade comercial do devedor comerciante, nos termos do art.
1167.2 do CPC).

Quanto a legitimidade, pode propor uma ac¢do de faléncia o
préprio comerciante, qualquer credor e o Ministério Publico, sempre
gue se verifiguem as situagdes previstas no art. 1174.2, n 1 do CPC.

Da declaracao de faléncia, resultam varios efeitos, ndo sé de
natureza patrimonial, mas também de cariz pessoal, sobre os
créditos, sobre os negdcios juridicos em curso e sobre os actos
prejudiciais a massa falida, todos regulados no Cédigo de Processo
Civil. Dentre os efeitos patrimoniais, destaca-se a apreensao dos
bens do comerciante, bem como a ineficacia dos actos do falido em
relagdo a massa falida.

Hoje, as sociedades andnimas tém um capital fechado, mas o
Cddigo de Valores Mobilidrios'?” confere aos titulares de valores
mobilidrios das futuras sociedades abertas, em caso de faléncia da
entidade depositaria, o direito a separacdo dos seus titulos em
relacdo a massa falida, a consequente restituicdo. Dada a

127 Lei n.2 22/15 — Cédigo de Valores Mobiliarios, de 31 de Agosto, publicado no
Didrio da Republica, | Série, n.2 124.
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importancia do tema, este diploma contém uma subsec¢do onde
estabelece regras prodprias aplicaveis a faléncia das entidades
participantes no mercado de capitais (art. 2852 e ss do Cédigo de
Valores Mobilidrios).

Também a Lei de Bases das Instituicbes Financeiras'?® consagra
regras especiais para a faléncia destas empresas, apresentando-a
como ultimo reduto, atento o chamado efeito domind que se atribui
a faléncia de uma instituicao financeira bancaria. No seu capitulo VIII
descreve-se o processo de intervengao nas institui¢cdes financeiras:
(i) a instituicdo financeira que se encontrar em dificuldades deve
comunicar esse facto a entidade de supervisdo (artigo 122.9), (ii) a
entidade de supervisdao devera determinar qual a providéncia de
intervengao correctiva mais adequada (artigo 123.2) a par de outras
providéncias (artigo 129.9); (iii) em casos mais graves, quando a
solvabilidade da instituicdao financeira esteja em causa ou quando
houver risco para a estabilidade do sistema financeiro, o organismo
de supervisdo pode exigir a apresentacdo de um plano de
recuperacdo (artigo 124.2), podendo designar administradores
provisérios (artigo 125.2) e/ou uma comissdo de fiscalizacdo (artigo
128.9); (iv) ndo conseguindo a instituicdo financeira manter as
condi¢des que lhe permitam continuar em actividade, pode a
entidade de supervisdo adoptar medidas de resolugao (artigo 134.9),
gue passardo pela transferéncia da sua actividade para uma outra
instituicdo financeira; e (v) pedido de faléncia da instituicdo
financeira (artigo 135.2) a Procurador-Geral da Republica. Note-se
gue o Executivo angolano tem em mdos dois processos de

128 Lei n.2 12/15 — Lei de Bases das Instituicdes Financeiras, de 17 de Junho,
publicada no Diario da Republica, | Série, n.2 89.
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intervencdo em instituicdes financeiras, a saber, no antigo BESA, SA
(agora Banco Econdmico, SA) e no BPC, SA., tendo criado a sociedade
RECREDIT — Gestdo de Activos Sociedade Unipessoal, SA.'2%, uma
sociedade de capital publico, para desempenhar a actividade de
aquisicdo e recuperacao de créditos, bem como a gestdo de
participacdes financeiras e de patriménios em todo o sector
financeiro bancario nacional.

O regime falimentar previsto no Cddigo de Processo Civil, foi
herdado da era colonial e, por consequéncia, ja ndo estd adequado a
actual realidade angolana. A prdpria filosofia a ele subjacente é a da
faléncia-liquidagdo, com cariz de san¢do, que ndo se compadece com
a faléncia-saneamento, tdo desejada nos dias de hoje, em que se
olha com frequéncia para a ideia de recuperacdo das empresas, dada
a sua importancia para o desenvolvimento de qualquer pais. Urge,
pois, rever o instituto da faléncia consagrado no Cédigo de Processo
Civil.

12. Perspectiva de evolu¢ao das empresas no Direito
angolano

Alberto Zangui'30

129 A RECREDIT foi criada pelo Despacho Presidencial n.2 192/16, de 24 de Junho,
publicado no Diario da Republica, | Série, n.2 104, para gerir activos financeiros do
BPC,SA, tendo o seu mandato sido estendido a todo o sector financeiro bancario
nacional pelo Despacho Presidencial n.2 223/17, de 3 de Agosto, publicado no
Didrio da Republica, | Série, n.2 131.

130 Estudante da Faculdade de Direito da Universidade Agostinho Neto, Luanda,
Angola.
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A crise financeira que tem vindo a assolar a economia mundial
deveu-se a quebra significativa do preco do petréleo que, por sinal,
constitui a principal fonte de financiamento do Estado angolano. O
outro factor de crescimento, as exportacées de petréleo, também
diminuiram significativamente, pelo que com os dois principais
motores de crescimento econémico do pais em dificuldades, a taxa
real do PIB foi a mais baixa de sempre desde a independéncia’!. Em
finais de 2014 a economia angolana entrou em queda, que se
mantém em 2017'%, obrigando o Executivo a adoptar medidas
tendentes a solucionar tal problema?33,

No que respeita as empresas publicas, o Instituto para o Sector
Empresarial Publico (ISEP), tem vindo a extinguir um conjunto de
empresas publicas que se encontram paralisadas ou semi-
paralisadas. Assim, o tecido empresarial do Estado integra 73
empresas, sendo 59 publicas, 13 de dominio publico e 1 referente a

131 ALVES DA ROCHA, As Perspectivas de Crescimento Econdmico de Angola até
2020, Working Paper n.2 02, Centro de Estudos e de Investigacdo Cientifica da
Universidade Catdlica de Angola, 2014, disponivel em http://www.ceic-ucan.org/wp-
content/uploads/2014/12/AS-PERSPECTIVAS-DE-CRESCIMENTO-ECON%C3%93MICO-
DE-ANGOLA-AT%C3%89-20202.pdf (consultado em 30.10.2014).

132 Para mais informacdes, veja-se o Relatério Econémico de Angola — 2016, coord.
Alves da Rocha, Centro de Estudos e de Investigacdo Cientifica da Universidade
Catdlica de Angola, disponivel em http://www.ceic-ucan.org/wp-
content/uploads/2017/06/Apresenta%C3%A7 %C3%A30-do-Relat%C3%B3rio-
Econ%C3%B3mico-de-Angola-2016.pdf (consultado em 30.10.2017).

183 Uma sumula destas medidas pode ser encontrada nas Linhas Mestras da
Estratégia para a Saida da Crise Derivada da Queda do Preco do Petrdleo no
Mercado Internacional, que foram aprovadas pelo Decreto Presidencial n.2 40/16,
de 24 de Fevereiro, publicado no Diario da Republica, | Série, n.2 28.
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participacdes minoritarias'®. O universo em causa, referente ao
exercicio de 2015, é significativamente menor do que o existente em
2014, que perfazia 91 empresas. A tendéncia, em 2017, continua a
ser a da reducdo do tecido empresarial publico.

Ja no que tange as empresas privadas, de acordo com os dados do
Instituto Nacional de Estatistica'3?, do periodo que vai de 2012 a 2015
foram dissolvidas 1692 empresas. As informacOes estatisticas
recolhidas indicam que o tecido empresarial angolano, em termos de
numero de unidades registadas, manteve uma tendéncia sempre
crescente ao longo do periodo 2012-2015. Até ao final do periodo
em referéncia foram inseridas no ficheiro de Unidades Estatisticas
Empresariais 139 980 empresas. Deste universo 41 507
encontravam-se em actividade. Quanto a distribuicdo de empresas
por provincias, Luanda é a mais representativa, concentrando 52%
do total, seguindo-se as provincias de Benguela, Cuanza Sul, Huila,
Huambo e Cabinda, com 8,8%, 5,2%, 4,5%, 3,9%, e 3,6%,
respectivamente.

De acordo com os dados fornecidos pelo Instituto Nacional de
Estatistica, no que concerne a forma juridica de constituicao das
empresas, destacam-se as sociedades por quotas que representam
55.1% do total das empresas existentes, seguidas dos empresarios
em nome individual correspondentes a 41,4%, das sociedades

134 Estes s3o os Ultimos dados de que dispomos, e reportam-se a 2015, podendo
ser consultados em http://www.isep.co.ao/home/sep/directorio-das-empresas-do-
sep.aspx (consultado em 30.10.2017).

135 |nstituto Nacional de Estatistica, Estatisticas do Ficheiro de Unidades Empresariais
(FUE), 2012-2015, disponivel em
http://www.ine.gov.ao/xportal/xmain?xpid=ine&xpgid=publications_detail&publications_deta
il_gry=BOUI=35309518&xlang=UNDEFINED (consultado em 30.10.2017).
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andnimas que representam 2,9%, das empresas publicas que
correspondem a 0,3%, e das cooperativas que representam também
0,3%. Como facilmente se percebe, o grosso do tecido empresarial
angolano é constituido por sociedades por quotas, particularmente
vocacionadas para negdcios de menor dimensao e de estrutura mais
familiar.

Para que as empresas angolanas crescam e contribuam para o
desenvolvimento da economia do nosso pais, é necessario que se
fomente no seio dos empresarios uma cultura empresarial que
promova as boas praticas empresariais’3®. O legislador angolano ndo
esta alheio a tal facto, e foi criando ja um quadro legal adequado a
evitar conflitos de interesses e a responsabilizar os administradores
das empresas'’. Contudo, o grande desafio estd em conseguir
promover uma verdadeira mudan¢a de mentalidade nos
empresarios (tanto nos empresarios publicos como nos empresarios
privados), passando as boas praticas do quadro legal para a pratica
empresarial.

136 SOFIA VALE, Empreendedorismo.., op. cit.

137 Sobre a responsabilidade civil dos administradores das empresas, veja-se SOFIA
VALE e TERESINHA LOPES, “A Responsabilidade Civil dos Administradores de
Facto”, in Revista da Faculdade de Direito da Universidade Agostinho Neto, n.2 10,
edicdo da FDUAN, Luanda, 2011, p. 55 a 77, e também SOFIA VALE, “Os deveres
dos administradores das sociedades nos direitos angolano e portugués: estudo de
direito comparado”, in Estudos juridicos e econémicos em homenagem a
Professora Maria do Carmo Medina (coord. Elisa Rangel Nunes), edi¢do da
Faculdade de Direito da Universidade Agostinho Neto, Luanda, 2014, e GRACIANO
KALUKANGO, Sobre a responsabilidade civil dos administradores e gerentes das
sociedades andnimas e por quotas para com os socios na ordem juridica Angolana,
Integracons, Lubango, 2013.
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Uma questdo, que tem estado entre nds na ordem do dia, prende-
se com a necessidade de as empresas observarem principios de boa
organizacdo contabilistica, transparéncia, prestacdao de contas aos
seus socios, pagamento dos impostos devidos ao Estado e
capitalizagdo'%8. Estes principios traduzem, na verdade, regras de boa
governacdo das empresas que os empresarios angolanos ja se
aperceberam que tém de observar caso pretendam crescer e
internacionalizar-se. S6 assim as empresas angolanas se podem
tornar crediveis perante potenciais investidores estrangeiros.

Também o Executivo tem de estar ciente de que o bom governo
das empresas é factor decisivo para o crescimento de qualquer
economia, pois tais prdticas promovem a optimizacdo do
desempenho empresarial, impulsionam a concorréncia entre as
empresas, atraem financiamento externo, criam negdcios
sustentdveis e contribuem para a salvaguarda da reputacdo (e do
valor) das empresas. E estando ciente, logo tomard medidas
adequadas para a nomeacgdo dos conselhos de administracdo e dos
conselhos fiscais das empresas publicas e com dominio publico,
promovendo uma adequada supervisdo do funcionamento destes
drgaos, exercendo verdadeiramente o seu papel de accionista.

E preciso depurar o nosso tecido empresarial, bem gerir as
empresas que nele se mantém, para que se robusteca o tecido

138 As empresas angolanas ainda se mantém significativamente descapitalizadas,
como se pode ver em MARIA AMERICA saNTOs, “Controlo das reservas cambiais vs
descapitalizacdo das sociedades comerciais”, in Revista de Estudos Avan¢ados —
Direito das Empresas, Ano 1, Elisa Rangel Nunes (Coord.), Faculdade de Direito da
Universidade Agostinho Neto, Luanda, 2013, pp. 345-375.
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empresarial nacional e se promova o crescimento econdmico do
pais, beneficiando, desta forma, todos os angolanos.
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