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LES LEVEES DE FONDS EDTECH ENTRE 2017 ET 2019

8,3 Mds S
6,9 Mds S
+58 %
4,7 Mds $ +24.%
+0 %
+73 %
2018 2019 CAGR*
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Source : Educapital, Crunchbase, Edsurge

Les US et la Chine concentrent toujours
2/3 des investissements mondiaux

L'Europe connait la plus forte progression :
+ 58 % en 2019

Ralentissement des investissements indiens
et chinois di aux mégas levées de 2018

CAGR calculé entr222017 et 2019

Autres: Inde, Indonésie, Israél, Canada, Japon, Australie, Egypte, HK, Singapour, Arabie Saoudite, NZ, Corée du Sud...



DES OPERATIONS IMPORTANTES EN CHINE, PRINCIPALEMENT SUR LE K12

m K12

Source : Educapital, Crunchbase, Edsurge

Higher Ed m Formation continue m Autres

Montant total levé 4,5 Mds S
# Deals 137
Levée moyenne 35 M$
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350 M$

Plateforme de tutoring Réseau social Q&A

2,4 Mds S
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33 M$
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AUX US, UNE REPARTITION EQUILIBREE SUR LES MARCHES DE L’EDTECH

Répartition en volume des levées aux US 2018 2019
Montant total levé 1,9 Mds S 2,3 Mds S
# Deals 185 161

Levée moyenne 12 MS 15 M$
Top 3 des levées US
38%
= ) ©
grammarly

m K12 = Higher Ed m Formation continue = Autres

Cours en ligne Coaching Correcteur d’orthographe
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EN EUROPE, DES LEVEES PRINCIPALEMENT SUR LES FORMATIONS

PROFESSIONALISANTES
Répartition en volume des levées en Europe 2018 2019
Montant total levé 763 MS$ 1050 MS
# Deals 140 97
Levée moyenne 6 MS 11 M$

Top 3 des levées européennes

.52

X
X Sraduway Future
JOBTEASER Learn

m K12 = Higher Ed = Formation continue m Autres

Plateforme de recrutement Réseau d’alumni Cours en ligne

Source : Educapital, Crunchbase, Edsurge © 2019 EDUCAPITAL PRIVATE AND CONFIDENTIAL
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EN FRANCE, PLUS DE LA MOITIE DES LEVEES CONCERNENT LE MARCHE DE LA
FORMATION CONTINUE

Répartition en volume des levées en France Top 3 des levées en France

X
JOBTEASER 3 6 0
TALENTSOFT Learnine
Plateforme de recrutement Plateforme de Learning Suite dédiée aux
recrutement entreprises

m K12 = HigherEd = Formationcontinue

Source : Educapital, Crunchbase, Edsurge © 2019 EDUCAPITAL PRIVATE AND CONFIDENTIAL



Source : Educapital, Crunchbase, Edsurge
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EN FRANCE, LE MARCHE SE SRUCTURE

Top 3 des levées en France

Y

JOBTEASER

TALENTSOFT 360

Learninc

Plateforme de recrutement Plateforme de recrutement Learning Suite dédiée aux
entreprises

2019 EDUCAPITAL PRIVATE AND CONFIDENTIAL
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Source : Educapital, Crunchbase, Edsurge
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L’ECLOSION DES LICORNES EDTECH
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Levées de fonds
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FOCUS LICORNE #1

Application mobile gamifiée d’apprentissage des langues n°1 dans le monde

o @ = o PYGRRR 1,5 Mds 300 M

@ DE VALORISATION D’UTILISATEURS PAR MOIS

Gel de Série
Bases Le Gel de Série
] ‘ permet a ta série de
T rester en place
ndant un jour
complet d'inactivité.
% @ ) Mi hermana tiene un 1 3 8 IVl $ Btoc
/ / trabajo.
Expressions  Bases 2 =~
i il T TOTAL LEVE APPLICATION MOBILE

—

' Fais le plein dénergie
} avec cette recharge
—

Ma soeur a un travail de
/ / / f/ PLEINES v \
b3 J
Nourriture  Animaux Pll.@ 3 0 M

—u —mul - i
o O m o g M@ LEVE EN NOVEMBRE 2019

Apprends
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FOCUS LICORNE #2

i

GUILD

Plateforme de formation des cols bleus, en lien avec les universités

GUILD Why Guild v Our Academic Network  About Us v

Work is changing.

So are benefits.

As the leader in education benefits, Guild offers the
single most scalable solution for preparing the
workforce of today for the jobs of tomorrow.

Walmart >j< @y Dsnep

Source : Educapital, Crunchbase, Edsurge

1 Mds S

DE VALORISATION

- 228 M$S

TOTAL LEVE

157 M$

LEVES EN NOV. 2019

© 2019 EDUCAPITAL PRIVATE AND CONFIDENTIAL

1 600

PARCOURS DIPLOMANTS

400 000

EMPLOYES FORMES

BtoB

LES CLIENTS SONT LES ENTREPRISES*

10

* Chipotle, Walmart, Walt Disney mais aussi les Universités etc.



Les deals M&A EdTech
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EXECUTIVE SUMMARY

Chiffres clés (depuis 2017)

142
132
| |||| ““

2017 2018 2019

3,5 Mds S

LE MONTANT DU PLUS GROS DEAL EDTECH*

Source : Educapital, Crunchbase, Edsurge

132

DEALS EDTECH EN 2019

71%

DES DEALS REALISES PAR LES US

72%

DES TARGETS DANS LE K12
& L'HIGHER ED

2019 EDUCAPITAL PRIVATE AND CONFIDENTIAL

Grandes tendances d’acquisition

Digitalisation des éditeurs par croissance
externe

Fusion et consolidation des sociétés EdTech
Acquisition des sociétés de formation qui
adressent le skillgap

Investissement des fonds de Private Equity

Consolidation des outils K12 pour les écoles

12
* TPG rachéte Ellucian pour 3,5 Mds $
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e DIGITALISATION DES EDITEURS PAR CROISSANCE EXTERNE

Mc
G
Hill WILEY WILEY
Education
a racheté a racheté a racheté
- 2 CENGAGE zyBooks > KNEWTON
NC o - 58 M$ o - 10 M$ —
* Cette acquisition permet a McGraw-Hill de devenir le 2éme plus * Diversification de I'éditeur de contenus Wiley vers des services aux

gros éditeur sur le marché US. McGraw-Hill réalise déja 50 % de

McGraw-Hill : Editeur de manuels universitaires et scientifiques
Cengage : Editeur de manuels éducatifs

Source : Educapital, Crunchbase, Edsurge

ses ventes en digital

universités (OPM : Online Management Program)

Wiley : Editeur spécialisé dans les revues scientifiques universitaires
ZyBooks : Editeur de manuels digitaux sur le segment des STEMs
Knewton : Plateforme de personnalisation de contenus éducatifs

13
2019 EDUCAPITAL PRIVATE AND CONFIDENTIAL
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a FUSION ET CONSOLIDATION DES SOCIETES EDTECH

Chegqg

Kahoot! Kahoot!

a racheté a racheté en 2019 a racheté en 2019
*
AT THINKFUL pO|o ROGON B0
—  80MS -~ 65M$ - 1.8ms
* Chegg étend la gamme de formations proposées sur sa * Avec ses 15 M d’utilisateurs actifs de son outil de jeux, Kahoot se

Chegg : Plateforme de service aux étudiants
Thinkful : Bootcamp dédié a la programmation

Source : Educapital, Crunchbase, Edsurge

plateforme d’apprentissage

renforce en rachetant des plateformes de contenus

Poio : Application gamifiée pour l'apprentissage de la lecture
DragonBox : Application gamifiée pour I'apprentissage des
mathématiques

14
2019 EDUCAPITAL PRIVATE AND CONFIDENTIAL
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o ACQUISITION DES SOCIETES DE FORMATION QUI ADRESSENT LE SKILLGAP

U

a racheté

TRILOGY

EDUCATION SERVICES

—  750M$

* Leader des OPMs, 2U élargit son offre aux
universités pour la formation aux nouveaux
métiers

2U : Plateforme de formation en ligne

Trilogy : Programmes de formation basés sur les
compétences

Source : Educapital, Crunchbase, Edsurge

5.1 ZOvIo
a racheté

FULLSTACK

ACADEMY

- 20 M$ o

* Cerachat permettra a Zovio d’accélérer le
développement de son offre de bootcamps

Zovio : Programmes online pour les universités
Fullstack : Bootcamp IT

2019 EDUCAPITAL PRIVATE AND CONFIDENTIAL

coursera

a racheté

«rhyme

L NC |

Coursera lance Coursera Labs permettant aux
établissements de créer leurs contenus
d’apprentissage interactif

Coursera : Cours en ligne

Rhyme : Plateforme d’apprentissage du code de
maniere interactive

15
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o INVESTISSEMENT DES FONDS DE PRIVATE EQUITY

Les fonds de PE ménent la consolidation du secteur du K12 / BtoB avec des outils logiciels intégrés vendus aux écoles

'
REVERENCE VISTA
T D v
PARTNERS THOMABRAVO PowerSchool
a racheté a racheté a racheté
Blackboard < INSTRUCTURE (8) schoolocy
270 MS 4 — 2MdsS$ - NC
RENAISSANCE RENAISSANCE RENAISSANCE
a racheté a racheté a racheté
—0 .
arlyLEARNINGIabs (&J Freckle “"l Schoolzilla
- NC NC o NC
Source : Educapital, Crunchbase, Edsurge

16
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e CONSOLIDATION DES OUTILS K12 POUR LES ECOLES

VISTA

EQUITY PARTNERS

(S) schoolocy

haiku

learning

k SUNGARD K-12
District Success Spedalist:

2

PowerSchool

9 acquisitions depuis 2015, plus d’ 1 Md S investi, backées par le fonds VISTA

%interactive achievemen
where learning never stops

® chalkable

)
PEOPLEADMIN

F P

FRANCISCO
PARTNERS

[

~

RENAISSANCE"

5&5 \-‘(;)" gg% @arlyLEARNINGIabS'
Y InfoSna Y
¥ Infosnae ®Class  SAphasmart

TIENET j

Source : Educapital, Crunchbase, Edsurge

\_

6 acquisitions depuis 2005 dont 5 backées par le fonds Fransisco Partners

~

+I| Schoolzilla

Freckle

/
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LA CONSOLIDATION CONCERNE SURTOUT LES SOCIETES DE MOINS DE 10 ANS SUR LE
SEGMENT DU K12 ET DE L'HIGHER ED

72 % des deals sur le segment K12 et du supérieur 45% des sociétés acquises ont moins de 10 ans

45 %

«i 33 %
I )
m K12 m Higher Ed m K12 & Higher Ed I
m Lifelong Learning m Corporate Learning m Autre Moins de 10 ans Entre 10 et 20 ans Plus de 20 ans

18
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Source : Educapital, Crunchbase, Edsurge
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DES PREMIERS INVESTISSEMENTS TRANSFONTALIERS :
BYJU, LA GEANTE TECH INDIENNE INVESTIT AUX US

[BBYJU'S

The Learning App

a racheté

Osmo

—  120M$

© 2019 EDUCAPITAL PRIVATE AND CONFIDENTIAL
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Les IPO EdTech
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197 Md$ DE VALEUR EN BOURSE DANS L’EDUCATION

Chegg’

3,9 Mds S

< INSTRUCTURE

1,6 Mds S

urce : Educapital, Crunchbase, Edsurge

(ornerstone

3,5 Mds S

1,2 Mds S

2019 EDUCAPITAL PRIVATE AND CONFIDENTIAL

o

PLURALSIGHT

2,6 Mds $

Kahoot!

0,6 Mds S

21
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1¢r¢ |PO d’une
EdTech Européenne

Kahoot!

La plateforme qui permet d’apprendre activement en jouant dans les classes

Octobre 2019 1 Md
DATE DE 'IPO DE JOUEURS
JOIN
A GAME
INSTANTLY 540 MS 15 M
VALORISATION A 'IPO D’UTILISATEURS ACTIFS
10 MS

DE CAEN 2019

22
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