Udrzitelné

finance

UdrZitelnost predstavuje schopnost
uspokojit nase potreby bez ohrozeni
schopnosti budoucich generaci
naplnit jejich potreby. Pro dosazeni
udrzitelnosti je zasadni efektivné
vyuzivat vsechny ekonomické,

socialnf i prirodni zdroje.

Finance jsou ekonomickym L
terminem, ktery se tyka tvorby,
nakladanf a zkoumani penéz a investic.
MdZeme ho rozdélit do tff kategorif:
osobni, podnikové a verejné finance.
Hlavnim zamérenim této publikace jsou
posledni dve kategorie.
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Udrzitelnost a

finance:

Co to vlastné znamena?

\
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Finan€ni trhy funguji jako
systém mechanismU pro
prerozdélovani kapitalu
investord mezi rlizné
projekty, které prinasi
investordm vynosy, nicméné
poji se k nim také urcita
rizika. Porovnani ocekavane
vynosnosti a rizik pomaha
investordm pri vwbéru, do
kterého projektu vloZi svij
kapital.

Udrzitelnost ve svéteé financi: Investice do budoucnosti

v

UdrZitelné finance odkazuji na proces, kdy jsou pfi rozhodovani o investicich zvazeny faktory spojené s
dopady na Zivotni prostredi, spole€enskou odpovédnosti a stylem Fizeni firmy (Environmental, Social
and Governance, ESG). Investori si pri vybéru do jaké firmy investovat kladou otazky jako napriklad:

»

Snazi se firma o efektivni
vyuZivani energie?

Je aktivita firmy spojena s
odlesnovanim Ci

znecistovanim ovzdusi?

Snazi se firma sniZovat svou
uhlikovou stopu?

ESG v praxi:

Poskytuje firma svym

pracovni podminky?

Ma firma pozitivni dopad

na komunity ve svém okoli?

Chrani firma lidska prava napfic

svym vyrobnim rfetézcem?

zaméstnanclm bezpecné a zdravé

Jaké kroky ¢ini firma v boji s
korupci?

IEL L ELERITINERS
uverejiiovanim informaci?

Je transparentni?

Ma firma nezavislé vedeni?

Investori mohou, vedle zvazeni financnich vynost a rizik, pouzit ESG jako ramec pro posouzeni
investic a zjisténi potencidlnich rizik spojenych s negativnimi dopady na zivotni prostfedi a

spolecnost.

Dobré ESG skdére znameng, ze
firma podnika kroky pro snizovani
environmentalnich, socialnich a
spravnich rizik, coz postupné zvysuje
atraktivitu a vykonnost investice.

Spatné ESG skére znamens, Ze

firma je vystavena silngjSimu

riziku, a proto se v dlouhodobé

perspektivé mlze snizovat jeji

v

konkurenceschopnost.

Udrzitelnost v investovani: Spektrum typu

Udrzitelné investovani

Investori tradicné zvazovali, zda investovat do té ¢i oné firmy, pouze na zaklade
finan¢nich ukazatell. Investovani s prinlédnutim ke spole¢enskym,
environmentalnim adals$im nefinan¢nim faktormvsak v posledni

dobéroste na popularité napric financnim sektorem.

Tradicni
Investovani

Zodpovédné
investovani

Cill na maximalizaci
vynosU, ale zéroven

Cili na maximalizaci
vynosu a nebere

ohled na ESG uziva ESG jako
faktory. ramec pro
vylouceni

nebezpecnychnebo
Skodlivych investic
(napr. do tabakového
azbrojniho
pramyslu).

Investovani
s dopadem

Kritéria ESG

do rozhodovacich

investice meéla mit
méFitelny pozitivni
dopad na spolecnost

Ci zivotni prostredi.

Tematické
Investing

Cili naspecifické
jsouzakomponovana projekty a firmy, které
nabiziudrZitelna
procesU. Vedle reSeni pro socialni
finan¢niho vynosu by ¢i klimatické otazky
(napr. obnovitelné
zdroje energie,
vzdélavania
zdravotnictvi).

Filantropie

Cili na maximalizaci
pozitivnich
environmentalnich ¢i
spolecenskych
dopady, a to
bez o€ekavani
finan€nich vynosi.




Nastroje s fixnim vynosem: Priklady
Zelené dluhopisy

SlouZi k ziskavanikapitalu pro financovani projektts
jasnym pfFinosem pro Zivotni prostredi a klima.
Jedna se napriklad o obnovitelnou energii, projekty v
oblasti energetickeé efektivity, predchazeni znecisteni,

udrzitelném zemédeélstvi, problematiku Cisté vody nebo
Dluhopisy se socialnim dopadem

zmirnéni klimatické zmeény.
Jejich prostrednictvim je ziskavan kapital s cllem vyvinout ucinné O O O

reSenispolecenskych problémd, se kterymi se potyké verejny (

sektor. Splatnostdluhopist se socidlnim dopadem O O O)
jevetsinou zavisla na dosaZeni poZzadovaného, pro : : : :

spole€nost prospésného vysledku. Proto tyto
dluhopisy predstavuji pro véritele vetsi riziko.

Verejné finance
Udrzitelné finance na Urovni Evropské unie

V kontextu EU slouzf udrzitelné financovénijako prostredek podpory ekonomického rustu,
v souladu se sniZzovanim zatéZe na zivotniprostrediaspolecnost.

UdrZitelné financovanipomaha pfi mobilizaci potfebného kapitalu pro naplhovanicilli stanovenych
vevropské Zelené dohodé a mezindrodnich zavazkd Evropské unie v oblasti klimatu (PaFiZska
dohoda)a cill udrzitelnéhorozvoje (SDGS). Ve snaze pomociinvestorim lépe porozumét

tomu, jaké ekonomické aktivity jsou udrzitelné z hlediska ochrany Zivotniho prostredi, vytvorila
Evropska unie klasifikacni systém udrzitelnych ¢innosti, takzvanou EU Taxonomii.

Zmeéna Priorit

Drive bylo udrzitelné financovani
povazovano za soucast postupu
privyhodnocovanirizik. To se v soucasné * *
dobe méni. Regula€ni organystale vice
vnimajiprosazovani financni praxe, ktera
ma pozitivnidopad na spolecnost a zivotni
prostfedf (nebo alespon nezplsobuje
Skodu), jako svou odpovédnost.

Udrzitelné finance v EU: Historické milniky

Evropska komise
predstavuje

TEG vydava finalnf

Evropska komise .
report o taxonomii

EU se zavazuje, ze 30% z

zverejnuje e 1.82 bilionového
. Zelenoudohodu pro zmirnéni y e
Akcni plan pro rozpoctu vycleni na fond
. ) pro Evropu dopadu .
udrzitelné . . - obnovy a zelené
: . klimatickych zmén a . .
financovan investice

Prosinec
2019

adaptace na né

Dle narizeni o taxonomii
je prijatakt
ozmirnéni dopadu
klimatickych zmén
a adaptaci nané

Je predstaven
investicni pili¥
Zelenédohody

Expertni technicka skupina
(TEG) pro udrzitelné
financovani zverejnuje
Svojiprvnizpravu o
evropském standardu
pro zelené dluhopisy

- EEEEEE————

Evropsky parlament
prijima narizeni
o Taxonomii

Viady

Vlady stanovuijifiskalni politiku. Snazi se ovlivnit

vyvojekonomiky zménamive vysia strukture verejnych
vydajii adani. VIady mohoutaké ucinit kroky
prosladénisvéstrategie s globalnimi klimatickymicili, a
tak motivovat soukromy sektor kodpoveédnyma
nizkouhlikovym postuplim a realizaci nizkouhlikovych
projektt v praxi.

Mechanismy slouzici k dosazenitéchto cill jsou napf.
tzv.SDG tagging (znamkovanifirem na zaklade
kompatibility s SDGs), posudky vlivu aktivit firem,
zavedenipovinnostizverejfiovatinformace
tykajicich se emisinebo uhlikové dané.

Centralni banky

Centralni banky tvori monetarni politiku. Udrzuji
financ€ni stabilitu aregulujisoukromé finan€ni
subjekty (komercni banky, pojistovny, afondy). Jedna
seo nepolitické instituce, které ale mohou stimulovat
vyuziti udrZitelnych pracovnich postupt

v soukromeém sektoru.

Banky mohou provadét tzv. stress testing
klimatickych rizik, nastavit prisné pozadavky a
kritéria pro investice, nebo budovat kapacity pro
vyhodnocovani rizik (napr. skolenf a prirucky)
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Proc tedy zalezi
na udrzitelném financovani?

Zmeéna paradigmat:
Dlouhodobé uvazovani misto kratkodobého

Udrzitelné financovani predstavuje posunve zpUsobu, jak finance funguij.

Tento posun je zretelny ve dvou oblastech. Za prvé existuje snaha zaclenit

kritéria jako dopad na Zivotni prostredi aspolec¢nost do rozhodovaciho
procesu. Za druhé se pri financovanidostava do popredizamereni nadlouhodobé
cile, nikoli jen kratkodobé. Stézejnim bodem udrzitelného financovani je vyuzivani
materiall a nerostnych surovin zplsobem, kterynapliiuje potreby pritomnych
generaci, aniz by ohrozilmoznost naplnovat potreby generacibudoucich.

Prechod na nizkouhlikovou ekonomiku:
Soukrome finance a verejny sektor

Jelikoz pro pfechod k nizkouhlikové ekonomice bude potrebné investovat do
novych technologii a infrastruktury, bude tento procesvelicedrahy. Da se
ocCekavat, zeverejné zdroje nebudou prosplnéni zédvazkl jako je omezenf zvyseni
globalni teploty na2°Ca evropsky cil uhlikové neutrality do roku

2050 dostatecné. Udrzitelné financovani mize pomocinasmérovat soukromé
investice tak, aby doplnilyinvestice z verejnych penéez.

Akcelerace obnovy po pandemii:
q "Building Back Better"

Udrzitelné financovani hraje kli€ovou roli pri mobilizaci kapitalu nezbytného
pro budovani silné ekonomiky a zajistenijejiho udrzitelného zotaveni z
nasledkd pandemie COVID-19. At uz se jedna o odpoveédné financovani,
investovani s dopadem, zelené dluhopisy nebo dluhopisy se socialnim dopadem,
udrzitelné financovani nabizi mnoho rtiznych nastrojd pro nasmérovani

financitam, kde jsou nejvic potreba.

Rozpoznani budoucich pfrileZitosti:
Predchazeni "uvizlych aktiv"

Udrzitelné financovanipomaha resit problémtzv. uvizlych aktiv (v anglictiné jako
stranded assets), tedy majetku, jenoz cena v budoucnuklesne pod limit

navratnosti plvodni investice, a to v dlisledkuzmén trZzniho a regulatorniho
prostredi (napr. uhelné elektrarny). Udrzitelné financovani napomaha

ke zvySovani povédomi o uvizlych aktivech, a odklonu kapitalu od takovych investic.
Tentoklicovy aspektzelené transformace zajistuje, aby osobni finance (napf.
penzijni fondy) neztratily svou hodnotuz dlivodu neudrZitelné investi¢nistrategie.

Financovani spravedlivé transformace:
Budovani inkluzivni ekonomiky

Prechod k uhlikové neutralni ekonomice velikou mérou ovlivnisektorys vetsi
uhlikovou narocnosti, jako jsou napriklad energetika, zemédeélstvi ¢i zpracovatelsky
) primysl). Jmenované sektoryzaméstnavaji miliony lidfa bude tfeba provést

[ jejich restrukturalizaci. Minulé transformace nechaly s nimi spojenou zatéz

-w dopadnoutna pracujici akomunity. Udrzitelné financovani se od ostatnich
paradigmatliSisnahou zajistit, aby byly plany na proménu inkluzivni. Zameéruje
se pritom nejen na momentalnispolecensky dopad, kterytranzice prinese, aleina
FeSeni jejich nasledku. Proto se zaméruje natémata jakojsou zabezpecent
rekvalifikaciCitvorba novych pracovnich mist.
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